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NOTA INFORMACYINA

dla 10.000 obligacji serii D o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt

Emitent:

Pragma Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Katowicach
40-748 Katowice, ul. Mieczykow 14
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietlde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

Podmiot oferujgcy obligacje: Doradca prawny:
bd(ull’ == GACH HULIST MIZINSKA WAWER
= adwokaci i radcowie prawni sp.p.

Dom Maklerski BDM S.A.

17 paidziernika 2013 roku
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Odwiadczenie Emitenta:

Oéwiadczamy w Imieniu Pragma Inwestycje Sp. 2 o.0., ie wedlug nasze] najlepsze] wiedry | przy
dototeniu naletyte] starannodcl, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w ninlejsze] Nocie
Informacyjne] 53 prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w niej
fadnych faktdw, ktdre moglyby wplywad jej rmaczenie | wycene instrumentdw finansowych
wprowadzanych do obrotu.

(AL INWESTYLJE 8p. z 0.0,

PRAGMA INWESTY G 55, 10.0. WICEPHEZES ZARZADU
PREZES ZARZADU
77 J

b H
Jakub Holewa

/Prezes Zarzgdu Wiceprpzes Zarzadu |
4

Odéwiadczenie Autoryzowanego Doradey:

Oiéwiadczamy w Imieniu Domu Maklerskiego BDOM 5.A., 2e Nota Informacyjna zostala sporzadzona
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zafgceniku Nr 1 do Regulaminu Altermatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwaty Nr 147/2007 Zarzgdu Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z poEn. zm.), oraz ze wedlug nasze] najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Pragma Inwestycje 5p. 1 0.0., informacje
rawarte w Nocle Informacy|nej sq prawdziwe, rzeteine | zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie
pominieto w niej Zadnych faktdw, ktdre moglyby wptywad na Jej znaczenie | wyceng instrumentdw
finansowych wprowadzanych do obrotu.

Do Makleghks DM 5.0
PRO i E M1

Pioig.Jasniak

Janusz Smolenski Piotr Jgsniok
Wiceprezes Zarzgdu Prakuremt
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1. Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii D jest refinansowanie wykupu obligacji serii A.

2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Emisja obejmuje 10.000 zdematerializowanych zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii D emitowanych
przez Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

3. Wielkos¢ emisji
W wyniku przeprowadzonej emisji objetych zostato 10.000 sztuk Obligacji serii D o tgcznej wartosci nominalnej

10.000.000 zt. Cena emisyjna 1 Obligacji serii D wynosita 1.000 zt, stad Emitent pozyskat $rodki w facznej
wysokosci 10.000.000 zt.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéow diuznych

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii D wynosi 1.000 zt. Cena emisyjna Obligacji serii D byta réwna jej
wartosci nominalnej i wynosita 1.000 zi.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentow diuznych

Obligacje serii D zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 miesiecy od daty przydziatu. Data wykupu
przypada w dniu 9 pazdziernika 2016 roku nie bedgcym dniem roboczym, dlatego wyptata kwoty wykupu
nastgpi w kolejnym dniu roboczym, czyli w dniu 10 pazdziernika 2016 roku.

Obligacje serii D oprocentowane sg w zmiennej wysokosci ustalonej w oparciu o stope procentowg WIBOR
(WIBOR 6M) ustalang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego
okresu odsetkowego przy czym:

1) W okresach odsetkowych poprzedzajgcych ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia oraz w okresie
odsetkowym w czasie ktdrego nastgpi ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia stopa procentowa
WIBOR 6M zostanie powiekszona o marze w wysokosci 5 p.p..

2) W okresach odsetkowych nastepujgcych po ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia stopa
procentowa WIBOR 6M zostanie powiekszona o marze w wysokosci 4,5 p.p..

Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni.

Okresy odsetkowe wynoszg 6 miesiecy kazdy. Pierwszy okres odsetkowy jest liczony od daty przydziatu.
Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje serii D nie bedg oprocentowane.

W okresach, w ktorych daty ptatnosci odsetek przypadatyby w dniu nie bedgcym dniem roboczym (tj. sobots,
niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze dniem, w ktérym banki w Polsce nie swiadcza
ustug dla klientéw), wyptata kuponu nastgpi w kolejnym dniu roboczym.

Wyptata odsetek nastepowac bedzie w terminach:

9 kwietnia 2014 roku — za pierwszy Okres Odsetkowy;

9 pazdziernika 2014 roku — za drugi Okres Odsetkowy;

9 kwietnia 2015 roku — za trzeci Okres Odsetkowy;

9 pazdziernika 2015 roku — za czwarty Okres Odsetkowy;
11 kwietnia 2016 roku — za pigty Okres Odsetkowy;

10 pazdziernika 2016 roku — za szésty Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji serii D na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wyptaty
odsetek (wskazanego w Tabeli nr 1 ponizej), chyba ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia innego dnia
ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji serii D bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
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. liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 6M + marza ) x x1.000 zl
365

Tabela nr 1. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii D

Data ustalenia | . L . S
Nr wysokokci P|ervovlizy dzien | Data usta(ljema Ostgf(m dzien Wyplata
okresu stawki resu prawa do resu kuponu
.. | Odsetkowego odsetek Odsetkowego
referencyjnej
1 04.10.2013 09.10.2013 01.04.2014 08.04.2014 09.04.2014
2 04.04.2014 09.04.2014 01.10.2014 08.10.2014 09.10.2014
3 06.10.2014 09.10.2014 31.03.2015 08.04.2015 09.04.2015
4 03.04.2015 09.04.2015 01.10.2015 08.10.2015 09.10.2015
5 06.10.2015 09.10.2015 01.04.2016 08.04.2016 11.04.2016
6 06.04.2016 09.04.2016 30.09.2016 08.10.2016 10.10.2016

Odsetki od jednej Obligacji serii D za pierwszy Okres Odsetkowy, wynosza 38,44 zt. Wyptata odsetek
za pierwszy okres odsetkowy nastapi w dniu 9 kwietnia 2014 roku.

Szczegotowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji serii D oraz
sposéb dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji serii D okreslajg postanowienia Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Regulaminu KDPW i Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz inne witasciwe przepisy prawa
i regulaminy.

Ptatnos¢ kuponu naleznego Obligatariuszowi nastgpi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Prawo wczesniejszego wykupu

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii D, na wtasne
zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie
Obligacji serii D podejmie Zarzad wedtug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego
wykupu Obligacji serii D oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu
Obligaciji serii D.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji serii D powiekszong
o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni pozostajgce od
dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D moze zosta¢ wykonane wytgcznie w catosci
w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji serii D.

Realizacja przez Emitenta prawa wczesniejszego wykupu bedzie sie wigzata z zawieszeniem notowan Obligacji

serii D.

6. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Zabezpieczenie Obligacji serii D

Obligacje serii D sg obligacjami zabezpieczonymi. Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji serii D s3
zabezpieczone poprzez umowe o udzielenie poreczenia przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gorach, spotke dominujagcg wobec Emitenta na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii D
dla zobowigzan z tytutu Obligacji serii D do kwoty nie wyzszej niz 13.000.000 zi.
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Weksle wystawione przez Pragma Inkaso S.A. na podstawie umowy o udzielenie poreczenia na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii D przechowywane sg wraz z odpisem Deklaracji wekslowej przez
Dom Maklerski BDM S.A. Obligatariusze majg prawo zadania wgladu do ww. dokumentéw oraz udostepnienia
weksli celem uzupetnienia ich zgodnie z warunkami deklaracji wekslowe;j.

Najwyzsza suma Zabezpieczenia w postaci poreczenia udzielonego przez Pragma Inkaso S.A. na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii D wynosi 13.000.000 zt.

Dodatkowe zabezpieczenie Obligacji serii D

Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie zabezpieczeniem Obligacji serii D w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Dodatkowo Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy Dodatkowego zabezpieczenia
(dalej: ,,Dodatkowe zabezpieczenie”) w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych
oraz przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (dalej: ,Zbior”), ktory na dzien
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej jest przedmiotem zastawu rejestrowego, stanowigcego
zabezpieczenie dla obligacji serii B i obligacji serii C, wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji,
ustanowionego na mocy uchwaty Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku (dalej: , Istniejacy zastaw”).

Emitent zobowigzuje sie ustanowi¢ Dodatkowe zabezpieczenie nie pdzniej niz w terminie 45 dni od dnia
przeprowadzenia catkowitego wykupu ostatniej z serii obligacji: serii A, B i C, wyemitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku
oraz prawomocnego wykreslenia Istniejgcego zastawu ustanowionego na Zbiorze. Obligacje serii A zostaty
wykupione w dniu 3 pazdziernika 2013 roku.

Przedmiot Dodatkowego zabezpieczenia (Zbidr): Zbiér, ktéry zostanie obcigzony zastawem rejestrowym
bedacym Dodatkowym zabezpieczeniem bedzie obejmowat zbidr istniejgcych i przysztych praw (wierzytelnosci)
Emitenta stanowigcych catos$¢ gospodarczg, za pomoca ktérej Emitent prowadzi swojg podstawowg dziatalnos¢
gospodarczg polegajgcyg na udzielaniu finansowania podmiotom trzecim poprzez udzielanie zabezpieczonych
pozyczek przeznaczonych przede wszystkim na finansowanie zakupdw aktywoéw, transakcji kapitatowych oraz
inwestycji. Zbidr tworzg funkcjonalnie powigzane istniejace i przyszte Wierzytelnosci z jednej strony stuzgce do
finansowania tej dziatalnosci Emitenta (Wierzytelnosci z Rachunku), a z drugiej tworzace tak finansowane
aktywa finansowe (Wierzytelnosci z Pozyczek); Zbiér jest zbiorem praw stanowigcym cato$¢ gospodarczy
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

Podmiot udzielajagcy Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu): Podmiotem udzielajgcym Dodatkowego
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze (zastawcg) bedzie Emitent.

Najwyzsza Suma Dodatkowego zabezpieczenia: Najwyzsza suma Dodatkowego zabezpieczenia zostanie
oznaczona w umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego.

Raporty o stanie przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu): Emitent zostanie obcigzony szeregiem
obowigzkéw informacyjnych wobec Administratora Zastawu. Emitent bedzie przekazywat m.in. (1) miesieczny
raport dotyczacy stanu Wierzytelnosci na ostatni dzien miesigca, raport wskaze w szczegdlnosci wyciag
z Rachunku prowadzonego na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a bankiem, o ktérym mowa w
umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego, Wykaz Wierzytelnosci z Pozyczek wchodzacych w sktad Zbioru,
informacje o wszelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z sytuacjg prawng i faktyczng Emitenta oraz
oswiadczenie Emitenta o istnieniu Stanu Niedoboru i ewentualnie wskazanie Kwoty Niedoboru, o ktérych
bedzie mowa w umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego, (2) dokumentacje wszystkich zawieranych
Umodw Pozyczek, a w szczegdlnosci same umowy pozyczki i aneksy do nich, dokumenty stanowigce podstawe
ustanowienia wszystkich zabezpieczen wierzytelnosci oraz Wyceny i Ratingi.

Zmiana przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia: Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia Dodatkowego
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z emisji Obligacji serii D, Zbior
wierzytelnosci obcigzony Dodatkowym zabezpieczeniem moze zosta¢ odpowiednio powiekszony w przypadku,
gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji. W takim przypadku
kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii D, jednym zastawem rejestrowym na
odpowiednio powiekszonym Zbiorze wierzytelnosci, albo nastepnymi zastawami rejestrowymi. Wartosc
Zabezpieczenia oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia ulegnie wéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu. Emitent
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zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji moze przystugiwac
rowne z Obligacjami serii D, pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru
wierzytelnosci, niezaleznie od tego czy bedg zabezpieczone za pomocy tego samego, czy kolejnych zastawéw
rejestrowych.

Administrator Zastawu (Dodatkowego zabezpieczenia): Emitent ustanowi administratora zastawu bedacego
Dodatkowym zabezpieczeniem, ktéry bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego i przepiséw prawa.
Administratorem Zastawu zostanie ustanowiony Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej.

Prawa i obowiazki Obligatariuszy wynikajgce z Dodatkowego zabezpieczenia

Zawiadomienia Administratora Zastawu (Dodatkowego zabezpieczenia):: Obligatariusz powinien zawiadomic
Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi Przypadkach Naruszenia okreslonych w
Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwiocznie zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o
wszelkich skierowanych do Emitenta zgdaniach, zatgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Sposoby zaspokojenia ze Zbioru (przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia): Umowa o ustanowienie zastawu
rejestrowego, na podstawie ktdrej ustanowione zostanie Dodatkowe zabezpieczenie, bedzie przewidywac, ze
Administrator Zastawu bedzie mdgt wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy ze Zbioru
(przedmiotu zastawu) (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ Zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Warto$é Zbioru przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie
w sposéb wskazany w umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu
opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru.

Skutki przejecia Zbioru (przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia): Przejecie przez Administratora Zastawu
Zbioru (przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia) spowoduje wygaszenie zobowigzan Emitenta wzgledem
Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z umowa o ustanowienie zastawu
rejestrowego. W przypadku, gdy wysoko$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji serii D
przekroczy wartos¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg o ustanowienie zastawu rejestrowego,
woéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposéb proporcjonalny do liczby Obligacji serii D,
przystugujgcych poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega
zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwne;j.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy: W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu
Zbioru (przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia), Administrator Zastawu przystagpi do windykacji lub
spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w sktad przejetego Zbioru wierzytelnosci, celem
przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom, na zasadach okreslonych w umowie w sprawie ustanowienia
administratora zastawu, przy czym w pierwsze]j kolejnosci zostang zaspokojone koszty i wydatki Administratora
Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji serii D, a nastepnie kolejno nominat Obligacji serii D,
inne naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta, Odsetki i pozostate, niezaspokojone wczesniej koszty
i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji serii D.

Wykup Obligacji serii D w zwigzku z Przypadkiem Naruszenia

Za Przypadek Naruszenia zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii D bedzie uwazane wystgpienie
ktoregokolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

(i) jakakolwiek wierzytelnos¢ wynikajgca z Obligacji serii D stanie sie wymagalna inie zostanie
zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 dni roboczych (tj. bez sobdt, niedziel oraz $wigt
panstwowych) od dnia wymagalnosci;

(ii) otwarcie likwidacji Emitenta;

(iii) ztozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie jego upadfosci, albo os$wiadczenia o wszczeciu
postepowania naprawczego, lub ztozenie takiego wniosku przez wierzyciela Emitenta i brak jego
zwrotu, oddalenia, albo umorzenia postepowania w terminie 120 dni od dnia ztozenia
pozbawionego brakéw formalnych wniosku;
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(iv) wskaznik zadtuzenia liczony jako wartos¢ zobowigzan oprocentowanych, rozumianych jako
kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe pomniejszona o posiadane srodki pieniezne oraz
pomniejszona o wartos¢ wykorzystanego limitu z Umowy Linii Pozyczkowej w stosunku
do kapitatéw wtasnych powiekszonych o wartos¢ maksymalnego limitu z Umowy Linii
Pozyczkowej przekroczy 150%;

(v) wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w wysokosci
przekraczajgcej 2% przychoddéw netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale nie mniej niz
50.000 zt;

(vi) nieustanowienie przez Emitenta Dodatkowego zabezpieczenia w terminie, nie pdzniejszym niz 45

dni od dnia przeprowadzenia catkowitego wykupu ostatniej z serii obligacji: serii A, B i C,
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy uchwaty Zarzadu
nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku oraz prawomocnego wykreslenia istniejagcego zastawu
ustanowionego na zbiorze.

W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie, zgodnie
z ktérym nalezace do niego Obligacje serii D staja sie natychmiast wymagalne i ptatne po doreczeniu Zadania
Wczedniejszego Wykupu, przy czym Zadanie Wczedniejszego Wykupu moze byé ztozone w trakcie
utrzymywania sie opdznienia lub zwtoki. Zgdanie Wczesniejszego Wykupu moze byé réwniez ztozone przez
Administratora Zastawu.

Przymusowy Wykup Obligacji serii D odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji serii D
powiekszonej o nalezne oprocentowanie naliczone od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do daty
wymagalnosci spowodowanej ztozeniem Zadania Wczeéniejszego Wykupu.

Zadanie Wczes$niejszego Wykupu powinno byé zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz powinno
wskazywacé w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii D, przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii D
objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu
o ktéry Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest sktadane. Zgdanie Wczeséniejszego Wykupu skifadane przez
Obligatariusza powinno réwniez wskazywa¢ podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Obligacji serii D objete Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wcze$niejszego Wykupu Administratora Zastawu (w przypadku
jego ustanowienia) i Dom Maklerski BDM S.A., doreczajgc im poswiadczony za zgodno$¢ odpis tego zadania.

Administratorowi Zastawu (w przypadku jego ustanowienia) przystugiwa¢ bedzie ustawowe prawo zgdania
natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii D w przypadku zbycia lub obcigzenia
przedmiotu zastawu rejestrowego, bedgcego Dodatkowym zabezpieczeniem wbrew umownemu zastrzezeniu
zawartemu w umowie o ustanowieniu zastawu rejestrowego, przez ktére Emitent jako zastawca zobowigze sie,
ze przed wygasnieciem zastawu rejestrowego nie dokona zbycia lub obcigzenia Zbioru lub jakiejkolwiek
wierzytelnosci wchodzacej w jego sktad (przedmiotu zastawu). Prawo zgdania natychmiastowego zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacji serii D w takim przypadku wykonywa¢ bedzie wedtug wtasnej samodzielnej oceny
Administrator Zastawu. W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego punktu samym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii D.

7. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu instrumentow diuznych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30 wrzesnia 2013 roku: zobowigzania taczne 50.465.205,38 zi, w tym
zobowigzania oprocentowane 49.146.437,34 zt.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji serii D przekroczenia poziomu
zobowigzan powyzej 25 min ztotych, z wytgczeniem zadtuzenia zwigzanego z wyemitowanymi obligacjami
o facznej wartosci nominalnej do 30 min ztotych.
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8. Dane umotliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuinych, oraz zdolno$¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentow dtuinych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone.

Cel emisji Obligacji serii D zostat opisany w punkcie 1.

Srodki, ktére Emitent przeznaczy na biezgca obstuge Obligacji serii D beda uzyskiwane z biezacej dziatalnosci,
aw szczegdlnosci z dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek. Obligacje serii D zostang wykupione
ze Srodkéw wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci uzyskanych ze sptat
udzielonych pozyczek.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnos$ci wynikajgcych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego.

Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie zabezpieczeniem Obligacji serii D w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Przedmiotem zastawu rejestrowego (Dodatkowego zabezpieczenia) bedzie Zbiér wierzytelnosci o zmiennym
sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, ktéry tworza funkcjonalnie powigzane istniejgce i przyszte
Wierzytelnosci z Rachunku oraz Wierzytelnosci z Pozyczek, bedacy na dzien ztozenia Propozycji Nabycia
przedmiotem zastawu stanowigcego zabezpieczenie dla obligacji serii A, obligacji serii B i obligacji serii C,
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy uchwaty Zarzadu nr 1/03/2012 z
dnia 6 marca 2012 roku.

Zbidr zostanie poddany wycenie przez uprawnionego biegtego. Wycena zostanie dokonana wedtug stanu
Zbioru nie wczesniej niz na dzien przeprowadzenia catkowitego wykupu ostatniej z serii obligacji: serii A, Bi C,
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaty Zarzgdu nr 1/03/2012
z dnia 6 marca 2012 roku.

Wycena Zbioru zostanie opublikowana przez Emitenta w formie raportu biezgcego.

11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.
12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji

przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c) terminy,
od ktérych przystugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji.

Nie dotyczy.
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13. Zataczniki

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaty dotgczone nastepujace Zataczniki:

1) Aktualny odpis z KRS Emitenta.

2) Tekst jednolity Umowy Spétki.

3) Uchwata w sprawie Programu Emisji Obligacji.

4) Uchwata w sprawie emisji Obligacji serii D.

5) Wzér Propozycji Nabycia i Warunki Emisji Obligacji serii D.

6) Definicje i objasnienia skrotow.
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1. ZALACZNIK NR 1 Odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego

Idertyfiator wydrir BP343451/9/200 3100 04725 Strona 1z 7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGDO
KRAJOWY REJESTR SADDWY

Skan na dzien 17.10.2013 godz. 09:47:26
Mumer KRS: 0000343451

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIDRCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn, zm.)

Diata tefestrnc]| w Krajowym Ressstres Spdowym (07,10 2009
Ostaen wpis | Numer wp s Data dokonants wpiss 19.07.2013

Sypratura akt WA NTIT NS-BE] KRS 22045/ 1 3455

Cumacrenis sadu SAD REXONCWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDIZTAL VI GOSPODARCTY

KRANDWEGD RETESTRL SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane pedmictuy

1 CEnacrers fommy priwne) SPOLIA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nusmer REGON/NE? [RECON: 241361151, WP —
3 Firrmia, ot kbira spofka drlsia [racs mowesTyoe SoOLKA, T OPGRANICIONA OOROWIEDZIALNOSCIA
4, D () wezednberure repstrncl
5.Cry presxisishlorss prowads dralained!  |NIE
osperdarcay 2 ey podmictaT na
Lw_hmﬂm
oyt puticime !

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1 Searina fieraj POLSKA, wo, SLASKGE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, misjsc. KATOWICE

2 At al, MIECTYKOW, i 14, ok, —, misisc. KATOWICE, fexd - 748, pocsta RATOWICE, kraj POLSKA
3 Adres oty ebonce] L

e —

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacie o umowie

10
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Identyfikator wydnou: R344S5/ 920013 101 P07 25 Strona 2z 7
1 trfermack o fawerrn b rmianach i [2mao0ew,
Ly INCITARILISE MARIA KOCHAN-KOPCEYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE;
REPERTOHIL A NE 9080/ 2009,
02.11.2009 R,

NOTARILSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSIA, KANCELARIA NOTARIALMA W MIKOLOWIE;
REPERTURILS A MR 105 16/ 2005,
TMLAMA PAR_1B AKTU ZALOSYIIELSKIEGD,

DATA SPORZADTENIA AKTU: 05.00.2001 R, REPERTORILM A NUMER S4T2/2011, PRIEZ
|NOTARIUSEA PRIEMYSLAWA CIURA PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALKA W
STEMIANOWICACH SLASIOCH, WESAZANYM AKTEM MOTARIALNYM DOKDNAND ZMIAN:
« IMIENIOND PAR.1 UST.L2;

- W BARLT

- IMIENIONG PARLLA LIST 4

3

00,07 20138 REP. A NR 35967/ 2013, NOTARILES JACEN, WIELZOREK, KANCELARIA
NOTARIALNA W TASNOWSKICH GORACH, TMIANA PAR, ) CRAT PARL 10 UMOWY SPOLKT

3 Wepdini moke misad: [WIERSZA LICZRE LDZIALLW

4.Coy statul praynaje corawnienia Elaek i

5 Cay COMGRtLYSm 134 e 00

Rubryka & - Sposdh powstania spolki

Brak wpisow

Rubryks 7 - Dane wspdinikdw
1 L Narwisko | Nazwa lus Arma PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYINA
Limiona veves
3. Kumer PESELREGON 2TTRI0566
A Nures KRS OO0029438
5 Posiaiane proer wapdieio weesly | 20.000 (DWADZTESCIA TYSIECY) UDTIALOW O LACINE] WYSOROSCT 2,000,000 ZL (TWA MILIONY
ZROTYOH)
.0y wespinik posiade calodd TAK
R kT

Rubryka 8 - Kapital spiki

LWk Kaplishy Eaklatowego |2 220 00000 20

11
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Iderstyfiator wydns: RP/343451/9/2013 101004725 Strona 3z 7
Podrubryk= 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 2 - Nie dotyezy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprerentacii podmiobu
1. Karwa organy wrawnenegn do ZARZAD
reprsm WA podmeacty
2 Spondty reprezestaci podimicty W PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD: DWOCH CILONKOW ZARIADU LACIMIE LS JEDEN
CLONEK ZARIADU LACTMIE 7 PROSURENTEM,
‘W PRIYPADKL ZARZADU NEDMOOSDBOWEGD: CILONEK TARZADL.
Podrubryks 1
Diane osob wehodzgoych w skiad organu
% L Nmrwiaie | Naswa |ub Fiova HOLEWA
2 Imicna JANLIE STANISLAW
3 Numer PESEL/REGON FTOEI4E338
mﬂ EEE
5. Purkcle w orginile rresntujacyi | WICEPREZES ZARZADU
602y (5008 witkaiTRCS w shiad NIE
sarzaty foitala Gwlesana w
CEynnoAcac
7 Data do jabde] rostals mwhesmng —
3 L Muarwiike | Natwn ot Pinva CEROCKD
2 Imiona JACER, TARDEUST
3 Numer PESEL/REGON FHI1800450
mm BEEE
S.Furkcs w organie repremntujacy | PREZES ZARZADU
6,02y onobe wehCUZRES w thiar) MIE
Ewrac rtala fEwlesna w
CRynnCAciach
7.0ats do jaics] oatals mawkesmnng —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

12
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Identyfiator wydruiis RP/34345 L9200 100 7094726 Strona 4z 7
Rubryks 3 - Prolurenci
1 1 Marsiskn KDL MASEAK
Limiona MICHAL PRIEMYSLAW
L Mumer PESEL POD0LI74
4 Rciza prokasy PROKLSA LACENA - EACZNEE 7 CRLONKIEM ZARZADU
2 |LNarwsin BODUSTEX
Limiona TOMASE
A Mumes PESEL TTIMOIB692
4 Andrag prokury PROKLURA LACTNA - LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubrykas 1 - Preedmiot deialalnads
1 B8, 10, Z, KUPNO | SPRTEDAT NIERLICHOMOSCT MA WLASNY RACHUNEE
2 68, 20, Z, WYNATEM | ZARZADZANIE NIERLICHOMOSCIAMT WLASNYMI LUB DZIERZAWTCNYM]
& 68, 31, 7. POSREDNICTWD W OBROCIE NIERLM HOMOSCIAML
4
5

B8, 32, 7, TAHZADZANIE NIERUCHOMOSCIAM] WYNONYIWANE KA ZLECENIE
£, 10, 7, DETALALNCSE PRAWNICEA

16 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZARESIE PROWADZENIA DZTALALNCSCT
GOSPODARCTED | ZARTADIAMLA

[ f4, 19, 7, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEINE
|a B4, 20, 7, DZTALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
9 |64, 2, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KRECYTOW

10 |64, 99, 7, POTCESTALA FINANSOWA DIELALALNGSE USELMGOWA, GDIIE INDIIE)
NIESKLASYFIKOWEANA, 7 WYLACZEMIEM UBSEZPIECTEN I FUNDLSZOW EMERYTALNYCH

11 B2, 99, 7, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DIZTALALNCSCT
GOPODARCTE], GOITE INDITE] NIESELASYFIKCAWANA

12 41, 20, 2, ROBOTY BUDOWLANE DWIAZANE ZE WZNOSTENIEM BUDYNIOW MIESZRALNYCH 1
NIEMIESTRALNYCH

13 42, 11, 7, ROBOTY ZWIAZANE I BUDOWA DEOG T AUTOSTRAD
14 |42, 13, Z. ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTIOW I TUMELT

15 |42, 99, 2, ROBOTY ZWIAZANE I BUDOWA POZOSTALYCH OBIECTOW INZYMIERIT LADOWED I
WOIDNE], GDZIE INDITE] NIESKLASYFIKWANE

16 |43, 11, 7. ROZEICRKA [ BURZENIE OSIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, I, PROYGOTOWANIE TERENU POD BUDCWE

43, 13, Z, WYKDNYWANIE WYRDROW | WIERCEN GEOLOGICING-INDYNIERSIICH
43, 21, 7, WYKDNYWANIE INSTALACY ELEXTRYCINYCH

43, 12, T WYKDIYWANIE IMSTALACT WODNC-KANALITACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH

Ble|as (S

43, 34, 7, MALOWANMIE [ STXLENTE
43, 30, 7 WYKDNYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDDWLANYCH WYKDRCZENIOWYCH
43, 91, I, WYKDIYWANIE KONSTRUSCIT T POKRYC DACHOWYCH

43, 59, I, POFOSTALE SPECIALISTYCINE ROBOTY BUDCRWLANE, GDITE INDITE]
NIESKLASYFIKOWANE

55, 20, I, ORIEXTY NOCLEGOWE TUSIYSTYCINE [ MIEISCA KROTECTRWALEGD
ZAWATERDWANLA

HIELEE

13
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26 55,80, 2 POZDISTALE ZAXWATERCWANIE

27 £5, 19, Z, POTOSTALA DILALAL NOSE WSPOMAGAIACA USEUGT FINAMSOWE, 7 WYLALZENIEM
UBEZFIECTEN I FUMDLISZOW EMERYTALNYCH

28 71, 1, , DETALALNCEL W ZAKRESIE ARCHITEKTLRY [ INZYNIERIT ORAZ ZWIAZANE 7 NIA
DORACETWO TECHMICZZME

29 71, 20, , BADANTA T AMALLZY TECHNIZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o zhozonych dokumentach

Rz dokuimedili N koksjiry W Dala Hodenia 23 Dles o da

polu
LWemiania o zhideniu 1 20.05.2001 22102005 - 31.12.2010
FOCImago Spramabdania

2 05.07.2002 01.012011-31 123011
finEnsoweno

3 10.04.2013 01.01 2012 - 3112312
2 wamiznia o shakeniu oplnii (1 baend 22102009 - 31123010
Degielo Ewienta 2 esrn 01012001 - 31122011

3 g 01.012012 - 3L.12.2012
3.Wemiania o phodeniv ochwaky |1 oy 22102009 - 31.12.2010
lub postanowienia o =

¥ 2 - 01.012001 - 30123011
ralwierdreniy sprawceania
Finansowegn 3 L 01.01.3013 - 31.12.2002
4 Wamilania o e 1 dnans 22,10.2009 - 31.12.3010
i £ 2 oy D1.01-2011 - 31122011

podminty

3 i % 01.01 2002 - 31122012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot driakslnosci statutowsj organizaci pegviku publicenego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wisrzytelnosci

Brak wpisdw

14



III! PR AG M A .0./;0‘ \é\r’;;ﬁg;;rzigztgl Pragmatycznie.
II =~ INWESTYCJE ~

—

Tdeniyator wydni: RP 34385197013 101 7054725 Strona bz 7

Rubryka 3 - Informacie o zabezpisczeniu majatiu dheniks w postepowsniu w proedmioce ogloszenis upediods, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd = uwegi na fakt, 2o majstek niewyplscalinege dhnika nie wystarcea na
zaspokajenie koszhiw postepowania
Brak wpisow

Rubryks 4 - Umorzenie prowadzons] przeciwko podmictowi egeekudji z uwagi na falt, 2= 2 egzekugi nie uzysks sig
sumy wyisrej od kosdtdw egrekiscyjnych
Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat &

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewainieniu spofid
Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dobyczy
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o poleczeniu. podziale ub preekstabceniu
Brak wpisow

Rubryka § - Informacja © postgpowaniu upedicsciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu uklsdowym
Brak wpisow

15
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Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka B - Informaca o zawieszeniu doislalnesci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzacrenta wydridn 17.10.2003
adres stroiy Intemetnwal, na kidee| sa dostanne informacie 7 rejestri MRS fems. ms.gov. i
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2. ZALACZNIK NR 2 Umowa Spétki

Telkat jadnolity
Umarwry spolkl Pragma Inwestycje spolka  ograniczong odpowiedziainodcis
z siedziby w Katowicach

sporzgdzony na podsiawie art. S ust 4 ustawy z dnia 20 sierpnia 1957r. o Krajowym Rejestrzs
Sadowym

uwzgigdniajacy:

1. Uchwalg nr 1 Nadowycrajnago Zgromadsenia Wapdinkdw spolki Premium lmwestycie
spdika z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziba w Katowicach — w organizacji z dnia 2
listopada 2008r., umieszcrony w protokole obrad Madzwyczajnego Zgromodzenic
Wispéinikéw sporzndeonym preaz notoriuszs Mang Kochan-Kopezyrisks prowadescn
Kancelarie Notaralng w Mikolowie pezy ul. Zwirkd | Wigury 7, Rep. A nr 1051672008,

2 Uchwalg nr 1 Nadewyczajnego Zgromadzenia Wspdinkdw spolki Premium Inwestycje
spdika z ogranicrong odpowiedsialnoécia = siedzibg w Katowicach — z dnia § patdziemika
2011r, umieszczony w protokole obrad Nadrwyczajnege Zgromadzenia Wepdinikdw
sporzadzanym preez notanusza Preemystewa Czuka prowsdzacego Kancelarie Motaraing
w Skemlancwicach Slaskich prey ul. Swiarczawskiogo 2, Rap. A nr 347272011,

3. Uchwsle nr 1 Nadowyczajnege Zgromadzenia Wspdinkow spolid Pragma Inwestyge spalka
z ograniczong odpowisdziainodein = siodzibag w Katowicach — 2 dnia 1 lipca 2013 r,
umieszozong W protokole obrad Nedrwyczajnegoe Zgromadzenia | WispoiniBow
sporzgdronym przex notarusza Jacka \Wisczorka prowadzacego Kancelare Notaralng w
Tamowsiach Garach przy ul, Giwickiej 35, Rep. A nr 3067/2013

UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
§1
1. Firma spdiki brami: Pragma Inwestycje spilica z ogramiczong odpowiedziainosoi,
1. Spélcs moze utywatd skrécone] nazwy ‘Pragma Inwestycje sp, 2 0.0." oraz wyrtaniajacego
ja znaku graficmege.
52
Siedziby spiiii jest miasto Katowice.
§3
Spolka driata na obszarze Reeczypospolite] Polskie) | innych passtw,

—r
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g4

Spolke mode otwierad terytoralnie i reeczowo zofganizowane oddzisly | zakiady.

&5

Spélka mote tworzyt przedsiebiorstwa z polskimi | zagranicznymi podmiolami gospodarczymi
oraz prEystepowat do spdiek i innych organizecii prowadzacych dziatainost gospodanczy,

&8

Czas trwania spdikd jest nieograniczany,

7

Przadmiotem dziatalncdci spolki, zgodnie z Pelsky Masyfikacig Dziatalnede, jest

DA

-
o D =

13

14,

15.

16

18.
18.

21,

PKD 88102 Kupno i spreedat nieruchomoscl na wiasny rachunek,
PKDE6820.Z Wynajem | zarzadgranie nieruchomodciami  wiasnymi  ub
dzierzawionymi,

PKD 68312 Pobrednictwo w cbrocie nisruchamoiciami,

PKD.E532Z Zarzadzanie nieruchomasciami wykonywane na zecenie,

PKD 69.10.2 DOziolinodt prownicza,

PRD 70222 Pozostale doredziwe w zekresie prowadzenis dzislalnesSc
gospodarceey | zarzadzania,

PKD64,18.Z Pozostabe posrednictwo pienigine,

PKD 84,207 Dzlstainods holdingtw finansowyeh,

PKD 64,822 Pozestabe formy udziatania kradytdw,

FKD 64,882 Pozcstals finansowa deslalnodd usiugowa, gdde indoe)
nigsidagyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen | funduszdw emerytainych,

PKD 82997 Pozestals dristainodd wepomagajaca prowadzenle dzlalaineds
gospodances, gdzie indzie] nieskdasyfikowana,

PKD 41202 Roboly budowiane zwigzene z2e wznoszeniem budynkie
minszkainych | niomisszikainych,

PED42.112 Roboly swicrane z budows drog i autestrad,

PKD 42132 Roboty rwinzane  budowa mostow | tuneli,

PKD 42597 Roboly swigzane z budows porostahych obiektow indymeri towey
1 woannj, pdzie mdzie) niesidagytkowane,

PKD 43112 Rozbidrka i burzenie obickidw budowianych,

PKD 43122 Przygolowanie ereny pod budows,

PED 43132 Wykonywanie wykopdw | wiercen geclogicano-ingyniersiich,

PKD 43212 Wykonywane insialach elekirycznych,

PKD 43227 Wykonywanie instalacii  wodno-kanalizacyjnych,  ciepinych,
gazowych i klematyzacy|myeh,

PED4334Z Molowanie i szkienie,

18
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PKD 43302 Wykonywanle pozostalych robét budowlanych wykenczeniowych,
PKD 43812 Wykonywanie konstruke)i i pokrpé dachowych,

PKD 43992 Pozosiele speciolistyczne roboly budowlane, odzie indzigj
nieskingyfikowana,

PKD 55202 Obickly nociegowe turystyczne | misjsca  krdtotrwslego
zakwolerowania,

PKD 55802 Pozostsle zakowaterowanie,

PED 6480.2 Pozosata finansown dzislalnodd ushugown, gdze indzie)
niegklagsyfikowana, z wytgczeniem ubezpseczen i funduszdw emernytainych,

PED 64822 Pozostabe formy udzielania kradytdw,

PED 66.19.2 Pozostala dzishinodé wspomagajaca whugi Fnansowe,
z wytgczeniemn ubszpieczen | fundusziw emenytalmypch,

PKD 711 Dziatalnoéé w zakresia architektury i inzyniars oraz zwiazane 2 nig
doradztwo techniczne,

PKD T1.20 Badenia i analizy techniczne,

PKD 829927 FPorostata driatalnotd wspomagajaca prowadzenie drialainodcl
gospodarcee], gdzie indzie] niesklasyfikowana,

g BB N8B B RGN

B

&8

Kapitat zaddadowy spdlki wynesi 2.220,000,00 2! (dwa miliony dwiescie dwadziessia tysiecy
zlotyeh) | jest podzielony na 22 200 (Gwndzicscia dwa tysiaee dwiescie) udzialow po 100,00 21
(sto) kazdy. Udzisly 53 réwne | niepodzieine.

59
Wispoinik moze pesiadad wibcej nit jeden udziat

§10

1. Uazialy w kapitale Zakiadowym spéfic zostaja objgte w ten apesdb, 2e:

@) 20.000 {dwadzietcia tysiecy) udziskéw po 100.00 =# (sto) kazdy udzist o lgeznej wartodol
2.000.000.00 =1 (dwa miiony) cbeimuje Grupa Finansowa Premium 5.A. w Katowicach |
pokrywa je w calogcl gotiwics,

b) 1.100 (jeden tysiac sto) udzialow po 100,00 2 (sto) kaddy udzat o kaczne) wartobol
110.000,00 2t (sto dziesied tysiecy) obajmugs Jacek Obrocki | pokrywa j& w calcdcl gotdwka,

€} 1.100 (jeden tysiac sio) udzialéw po 100,00 = (sio) kazdy udzial o lacznej wartoscl
110.000,00 2! (sto doesige tysigey) ebejmue Jakub Holews | poloywa je w coloSc gotdwig,

511

1. Kapitsl zekisdowy Spofii moze zostat podwytszony w drodze uchwaly zgromadzenio
wipdinikéw poprzez steorzenie  nowych udsioldw  lub  powiskszenie wartodal

A
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2. Podwyzszonie kapitalu zakipdowege do maksymalnie 20.000.00000 = (dwudziestu
rlicncw zhotych) w termanie do 31 grudréa 2020r. nie bedsie stanowié zmiany umowy spol,
3. Podwyzszenie, o kibrym mown w punkcie 2, mote nastapié jednorazowo lub w drodzs kil
odrabnych podwyzszen
4, Wplaty na objgcie udsiakéw w podwyissanym kapitalo zakiadowym moga byé dokomywane
w postac pienigdnej WD w postaci repienigine;,
E12

. Zbycie lub zastavienle udzishy rie jest uzaledmone od zgody spdiki.

Zoycin udzialu wymaga formy pisemng 2 podpésami nolartainke podwiadcronymi,

Udzial moze byt umorzony jedynie za zgody wspdinika w drodze nabycla udziahu przez
spolkg (umorzanie dobrowolng). Umorzenie udzialu wymaga uchwaly zgromadzenia
wepdinikow, kidra okresli w szczepdinoSci podstawe prawng umorzenia | wysokodd
wynafrodisansa proysiugujaceno wspdlnikowi za umorzony wdsial,

§13

1. Wepbinicy uczesinicza w podsisle zysku. wynikajscego = rocznego sprawozdania
finansowago, proporgonainie do posadanych udzipléw,

2 Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 wspblnicy, kidrym przyshugiwaly
ucziply w dniu podigtia uchwaly o podziale Zysku, chyba, ze Zgromadzenis Wapdinikiw
ustal| inny dzief. wediug kidrego ustala sie wspdinikdw uprawnionych do dywidendy za dany
rok abrotowy (dzien dywidendy),

3 Zgromadzene wspinikow mode zysk spolid w calodci lub w credsi wytacrye ¥ podziatu
mipdzy wapdinikow | preeznaczyé ng fundusze powolane w spéice,

4. Zgromadzonse wspolnkoow more w osplce tworzyd fundusze: zapasowy, rezenwowy,
inwestysyiny | inna, na kidre moze przeznaczyt calobé lub cxedd zysku wypracowanego
przez spole

5 Zarrad jest upowainiony do wyplaly wapdinikom zsficzki na poczet preewidywans|
dywidendy za rok chrotowy - na zasadach okredionych w Kodeksie spolek handiowych,

W

§14

Organam| spolki sy 2gromadzena wapdlnkéw, marzad oraz rada nadsorcea - o ke zostanie
powolang przez rgromadzenie wspéinikéw 1 uwzglednieniem odpowiadnich przepisdw,

5§15

1. Ma zgromadzeniu wepdinikdw na kazdy udelsl preypada jeden ghos.

2 Uchwaly na zgromadzeniu zepadajy bezwieglgdng wigkszoscia gloséw, chyba e przepasy
Kodeksu spélek handlowych lub ninigjsza umows stanows inacoe;.

3. Zgromadzenie Wepdinikdw jest wazne, o ile jesl na nim reprezeniowans co najmniej 50%
{pratrizesist procent) kapitshu zakiadowego.

20
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3. Zgromadzenia wepdintadw odbywala ske w sedobie spdik, Zgromadzenie wapdinkdw make
sig odbyt: rhwnies w innym migscu na terytorium Rzeczypospolita) Polskis), jezsl wezyscy
wapdinicy wyraa na to zgode na plémie.

4, Zgromadzenia wspdinikéw zwoluje sig za pomoca listéw poleconych lub przesylek nadanych
pocra kurierska, wyslanyeh co najmnlel dwa tyodnie przed lerminem zgromadzenia
wspcinikdw. Zemisst listu poleconego lub przesylki kurierskiej zawisdomienie moze byé
wysiane wspélnikkowi poczia elektroniczna, jeseli uprzadnio wyrazdt na to pisemna zgode,
podajge odres, nn lddry zrwiadomianie powinno byd wyslane.

5. Wepdinicy mogg uczestniczyt w zgromadzeniu wepdinkiw oraz wykonywat prawo glosu
przoz pelnomeenikow, Ppnomocnictwe powinne byé wdzislone na plmie pod rygorem
niewasnoscl.

8. Czionek zarzadu | pracownik spdlii nie moga byé pelnomcenikaml na zgromadzeniu
wsptinikiw,

§16

1. Zgromadzenia wepbiniiw =3 zwolywane w trybie zwyczajnym b radoeyczsjnym.

2. Zwyczajne zgromadzenie wspdinikdw powinno odbyd sie w terminie szedciu miesipcy po
uphywie kazdego roky obmpiowego. Przedmiclemn obrad zwyczajnego 2gromadzenia
wapdinikdw powinng byl

a) rozpairzenie | zatwierdzenie sprawozdania ramadu z dzistainods spolki oraz
sprawozdanio fingnsowego za ublegly rok obratowy,

b} powszigcie uchwaly o podziale ysku albo pokryciu siraty,

¢} udzelenie cronkom organdw spdlii absolutorem & wykonanmia przez  nach
obowigziw,

3. Do hompetensji sgromadeenia wapdinikéw nalaty w sreregbinodci:

@) powolywanie | odwolywanis cxlonkdw organdw spdlki orar ustalanie ich
wynagrodzenka:

b} zmisna umowy spolid,

¢} wykonywanie crynnobci opisanych w ust 2 wydej,

d) wyrazenie zgody na =zbycie | wydzierfawienie prredsigbiorstwa b jego
Dorganicowans) Cipsc orac usiancwienie na nich graniczonego prawa rEeczowego.

4, MNie wymaga zgody zgromadzenia wspainikiw:
8) rezporzadeenie prawem lub raciggrigeie zobowiazania do dwiadczenis o warlokci
dwukratnie preewyzszajace] wysokoss kapitatu zaktadowego;
b) nabycie | zbycle nleruchomodel, utytkowanla wieczystege lub udziabu w
nieruchomodd lub w prawie uZytkowania wieczystege
g) czynnodc te nalety do kompetenc)l Zarzadu,

&5 Bez cdbycia gromadzenia wspdinikew moga byé powziete uchwaly, jeted wszyscy
wIpOInicy wWyTaza na pidmie fgode na postanowienia, kidre ma by powDets, zibo na
glosowanie pisemne. Do takich uchwal postanowenia dotyczaoe Zgromadzenin Wapdiniow
stosuje sig odpowiednio,

vi\,\)
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§17

Zarzad prowadzi sprawy spolid | reprezentuje spdice,

Zarzad skinda sig z jednego do (rzech caionkow,

Czionek zarzgdu jest powohpwany | odwehywany uchwala zoromadzenia wepalnikdw.

Colonkéw zarzagu, w tym czlonkéw plerwszego zarzadu spélki, powolujs sls na ckres
§18

Do skfadania ofwiadczen w imieniu Spolid w preypedios Zarzady wisloosobowego upowaznien
=3 dwoj clonkowie zarzadu lacznie lub czlonek zarzadu lacemile z prokurentemn. W przypadku,
9oy zarzad jest jednoosobowy do skiadania ciwiadczen w imieniv spolid uprawniony jest
czlonek zarzadu.

Eal

518

1. Jezeli zarzad jest wicloosobowy do waajemnych slosunkdw cxionkdw zarzadu stosuje sie
przepisy ust.2 do 7 nizej

2. Kazdy crlonek sarzadu ma prawo | obowigzek prowadzenia spraw spoii.

3. Kozdy czlonek zorzgou mote prowadzicé bex uprzedniej uchwaly zarzadu sprawy
nieprzekracraace Taknesy Dwyikhich crynnoses spofi.

4, Jerel jecnak przed zalatwiendem sprawy, O kidrej mowa w usl3 wyzel, chodby jeden z
pozostatych czionkéw zarzadu spreecini sig jef preeprowatizeniu lub jekell spraws preekracza
zakros Twyklych exynnosci spalkl, wymagana jesl uprzednia uchwista zarzadu.

5. Uchwaly zarzadu moga byt powzigte, jedeli wszyscy czionkowie zostsll prawidiowo

zowiadomieni o pesiodzeniu zarzadu, Uchwaly zarzadu zapadajs bezwzgledna wiekszossiy
plostw, w przypadioy réemosc glostw decyduje ghos prezesa zarzadu,

. Powolanie prokurenta wymaga zgody wszysikich cxlonkdw zarzadu,

. Odwolat prokure mode kakdy czionek zarzady.

. Crlonek zarzady nie mate ber zpody 2gromadrenia wspoinikiw zajmowad sie interesemi
konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spdice konkurency]naj jako wspdinlk spdlid cywilngj,
spolii osobowe| lub jsko colonek organu spdlki kapitslows bgdE ucresiniczyé w inng)
konkurencyjne| osobie prawne| jako cxionek organu, Zakaz fen obesjmuje takie udzial w
konkurencyine] spiice kapiteiowej w przypadku posiadania przez czionka zarzadu co
najmnis 10% (dziesied procent) udziabdw |ub akell tej spéiki albe prawa do powelania co

& W prrypadku sprrecznodel Interesdw spdlkl x [meresami crlonka Tarzadu, |ego
wspbimatkonia, krewnych | powinowatych do drugiego slopnia oraz ostb, z kideymi jest
powigzsny osobiscie, cronek zarradu powinien wstrzymat sie od udsishy w rozstrzyganiu
taicich spraw | mode adeé zarnaczen|a tego w protokole.

m =) &

v

22



£\

lII! P RAG M A .%0‘ \F’)\'{;Zﬁgyeégxztgl Pragmatycznie.
!-I-—" INWESTYCJE ~

520

W umowie miedzy spolky 8 czloniGem Zarzgdu Orez W SPOrZE Z nim spélke reprezentuje rada
nadzorcza lub petnomocnik powstany uchwala Zgromadzenia wepdlnidw

g2

1. Reda nadzorcza skiada sig z trrech do pipciu cxionkdw powshwanych | odwolyaanych
uchwaly 2gromadizenia wiptindebw.
2 Czlonkewie rady nadroreze] powolywani 53 na okres wapding] kadenci wynoszacsy trezy lata.

§22

1. Rada nadzorczs podejmuie ychmaly, jedeli na possedzeniu jest obecna co nagmnie) polowa jej
cionkow, a wezyscy je| cxlonkowie zostali zaproszent.

2. Z przebiegu posiedzenia redy nadzorcze] sporzadzs sie protokal,

3. Czlonkowse rady nadzorcre] mogs brnd wizisl w podejmownniu uchwal rady nadzomzey,
oddajfc swdj gips na pismie za posrednictwem innego czlonka rady nedzorcze. Oddanie
glosu na piémie nie moze dotyeryd spraw wprowadzonych do porzadku obwad na
posiedzeniu rady nadrorcze).

4 Podejmowanie uchwal przez rade nadzorcza w trybie pisemnym jest dopuszezaine, Uchwata
podjeta w tym tybie jest wamna, pdy weysty czionkowid rady nadzorcrej zostal
powsadomseni o reda projektu uchwaly.

5. Zgromadzenie wspdinikow moze uchwalad regulamin rady nadeorcrel. ckreslajacy e
organizacie | sposdh wykomywania exynnodel, Zgromadrenie wepbinidw moze upowainic
rody nodzorezg do wshwalen|a jo regulnminu,

§23

Rok obrachunkowy apolk| pokrywa sig = rokeem kalgndarzowym, Pierwszy rok obrachunioowy
rozpoczyna sie w chwill zarejestrowania splld | kofczy z uptywem 20710 roku,

§24

W sprawach nieuregulowanych minigjsza umows maja Tastosowanss prepisy Kodeksy spidek

%fw ‘ v \\\fo‘uw

4
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3. ZAtACZNIK NR 3 Uchwata w sprawie Programu emisji obligacji

Uchwata nr 1/10/2013
Zarzadu PRAGMA Inwestycje Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Katowicach
z dnia 2 paidziernika 2013 roku

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Dziatajgc na zasadzie art. 201 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art, 2 pkt 1) i art. 9 pkt 3)
ustawy 2z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001 roku nr 120,
poz. 1300 ze zm., dalej ,Ustawa o obligacjach”) Zarzagd PRAGMA Inwestycje Sp. z .0.0. z
siedziba w Katowicach, (dalej: ,Spdtka”), uchwala, co nastepuje:

§ 1. Program Emisji Obligacji

1. Przyjmuje sie program emisji obligac]i przez Spdtke (dalej: ,Program Emisji Obligacji*),
w ramach ktdrego z zachowaniem warunkow okreslonych ponizej Spotka w ramach jednej
lub wiekszej liczby emisji wyemitowac moie obligacje {dalej: ,Obligacje”).

2. Program Emisji Obligacji opiera sie na nastepujacych zatozeniach:

1) z zastrzeieniem pkt 2} poniZe], nie ustala sie z gory liczby serii Obligacji, wartodci
nominalne] poszczegdlnych serii ani facznej wartosd nominalne] wszystkich Obligacji,
ktére zostang wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacii,

2) w kaidym czasie trwania Programu Emisji Obligacji faczna wartost robowigzan Spotki
z tytutu Obligacji oraz innych obligacji wyemitowanych przez Spdtke, liczona jako ich
fgczna wartoi¢ nominalna nie przekroczy kwoty 30.000.000 2t [stownie: trzydziesci
miliondw ziotych 00/100),

3) poszczegdlne serie Obligacii moga mieé zroinicowane szczegdlowe warunki emisji,
wtym zasady dotyczace oprocentowania i jego wysokodci, zasady wykupu oraz

zabezpieczenia,
4) jednoczesnie Spotka bedzie mogla emitowac jedng lub wiece] seril Obligacji,

5) czas trwania Programu Emisji Obligacji nie jest z gdry oznaczony — Program Emisji
Obligacji bedzie trwat do czasu catkowitego wykupu ostatniej serii Obligacii
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, jednakie Zarzad Spotki jest
uprawniony do podjeciz uchwal w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji nie
poiniej niz w ciggu 60 miesigcy od dnia podjecia niniejszej Uchwaty.

3. Emisja Obligacfi w ramach Programu Emisji Obligacji wymaga podjecia przez Zarzad
stosownej uchwaty. W uchwale emisyjne] i zaftgcznikach do niej Zarzgd okresh
w szezegolnosci:

AN
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1) liczbg Obligacji emitowanych w ramach danej serii, ich aczng wartodé nominalng oraz
wartosc nominalng jednej Obligacji w ramach danej serii,

2} ceng emisyjng Obligacji emitowanych w ramach dane| serii,

3) zasady oprocentowania Oblipacji dane| serii poprzez okredlenie stopy procentowej oraz
ustalenie termindw rwigzanych 2z naliczaniem iwyplaty odsetek, w tym diugesci
okresdw odsetkowych,

4) czy przewidziana zostanie minimalna liczha obligacji, ktérych subskrypcja jest
wymagana aby emisja Obligac]i danej seril doszta do skutku,

5) czy Obligacje danej serii beds zabezpieczone, a jesli tak to jaki bedzie sposéb
zabezpieczenia takich Obligacji,

6) czy w odniesieniu do Obligacji danej serii przed terminem wykupu Spétka zaoferuje
obligatariuszom dodatkowe zabezpleczenie, inne niz wskazane w pkt 5,
(z zastrzeieniem, ie skorzystanie z takiej mozliwodci nie bedzie stanowic
zabezpieczenla w rozumieniu Ustawy o obligacjach),

7) termin ostatecznego wykupu danej serii Obligacji,

B) czy i w jakich warunkach Spdtka lub obligatariusze majg prawo zazgdad wezedniejszego
wykupu Obligacji danej serii, jak rowniez wysokod¢ premil zwiazane] 1 ostatecznym
wykupem Obligacji emitowanych w ramach danej seril, jeteli premia taka bedzie
preewidziana,

9) przypadki, w ktérych Spotka bgdzie zobowigzana lub uprawniona do wezedniejszego
wykupu Obligacji danej serii oraz dodatkowe ‘wiadczenie pienieine zwiazane
z wezesniejszym wykupem takich Obligacji lub sposdb wyliczenia takiego $wiadczenia -
jeieli bedzie ono przewidziane,

10) pozostate informacje, o ktdrych mowa w art. 10 Ustawy o obligacjach.

§ 2. Postanowienia koricowe
Uchwala wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

PRAGMA INWESFVCJE Sp. 20.0.
PREZES ZARZADU -  [TAGNA INWESTYCJE Sp. 0.,

E VYC REZES
Obrocki
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4. ZAtACZNIK NR 4 Uchwata w sprawie emisji obligacji serii D

Uchwala nr 2/10/2013
Zarzgdu PRAGMA Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
z dnia 2 paidziernika 2013 roku
w sprawie emisji obligacji serii D

Dziafajgc na zasadzie art. 201 Kodeksu Spotek Handlowyeh oraz ark. 2 pkt 1} art, 9 pkt 3)
ustawy z dnla 29 czerwca 1995 roku o obligacjach {tekst jednolity Dz.U. z 2001 roku, nr 120,
poz. 1300 ze zm,, dalej: ,Ustawa o obligacjach®), a takie na podstawie § 1 ust, 3 Uchwaly
Zarzgdu PRAGMA Inwestycie Sp. z 0.0, 2 siedribg w Katowicach nr 1/10/2013 z dnia 2
paidziernika 2013 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji (dalej: ,Uchwata Zarzadu nr
1/10/2013 z dnia 2 paidziernika 2013 roku”), Zarzad PRAGMA Inwestycie Sp. z .o0.0.
z siedzibg w Katowicach (dalej; ,Spdtha"), uchwala, co nastepuje:

§ 1. Emisja Obligacji serii D

1. W ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwata Zarzadu nr 1/10/2013 z dnia 2
paidziernika Spolka wyemituje facznie nie wiecej nid 10,000 (stownie: dziesied tysiecy)
obligacji na okaziciela seril D o wartodel nominalhe| 1.000 #t (slownie: jeden tysiac zhotych
00/100) kaida |facane] wartodcl nominalne) nie wiekszej nii 10,000,000 zt (stownie:
dziesigé miliondw rtotych 00/100) {dalej: ,Obligacje serii D").

2. Emisja Obligacji serii D dojdzie do skutku w przypadku gdy objgtych | optacanyeh zostanie
co najmniej 5.000 (stownie: pigt tysiecy) Obligac]i serii D.

3. Cena emisyjna jednej Obligacji serii I jest rdwna 1.000 # {slownie: jeden tysiac zlotych
00/100).

4. Obligacje serii D zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim, a waluty emisji bedg
rote polskie (PLN).

5. Prawa wynikajace z Obligacji serii D powstajg z chwilg zapisu w ewidencji, o ktdre] mowa
wart. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach, ktére) prowadzeniz Spétka zleci Domow
Maklerskiernu BDM 5.4, 2 siedzibg w Blelsku Biataj.

& 2. Warunki emisji Obligacji seri D

1. Obligacje serll D zostang wyemitowane jako 2abezpieczone w rozumieniu prrepisdw
Ustawy o obligacjach. Zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy z tytuby Obligaci
serii I w rozumieniu Ustawy o obligacjach bedzie umowa o udzielenie poreczenia przez
spofke PRAGMA Inkaso 5.A. 2 siedziby w Tarnowskich Garach, bedacy spotkg dominujgcy
w stosunku do Spétki na rzecz kaidoczesnyeh Obligatariuszy Obligac)i serli D. Poreczenie
na zabezpieczenie wierzytelnodei z tytulu emisji Obligadi serdi D zostanie wdzielone przez
spolke PRAGMA Inkaso 5.A. 1 siedzibg w Tarnowskich Goérach na podstawie umowy

1 t\\\_'\
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zawarte] re Spdtka na rzece kaddocresnych Obligatariusey Obligach serii D do maksymalne
wysokoscl nle wigksze| ni7 130% wartosici nominalnej wyemitowanych Obligaci serii 0, 1)
nie wigkszej niz 13.000.000 Hotych (slownle: trrynadeie miliondw zlotych 00,100},

2. Obligacje serii D rostans dodatkowo rabezpieczone rastawem rejestrowym (dalej:
«Dodatkowe zaberpieczenie™), ustanowionym prrez Spolke na zbiorze wierrytelnodcl
istniejgcych oraz przyszlych stanowigcych calosc gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2
pkt 3) Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym | refestrze ractawdw
(tekst jednolity Dz.U. 2 2009 roku, nr 67, por. 569 e zm.) (dalej: ,Zbidr"), bedacym
ocbecnie  przedmiotem  zastawu  rejestrowego, ustanowionego przez  Spoikeg
na zabezpieczenie obligacji seril A, B | C wyemitowanych przez Spétke w ramach Programu
Emisji Obligacli, prayjetego Uchwaly Zarzgdu nr 1/03/2012 7 dnia 6 marca 2012 roku
(dale): ,Istniejqcy Zastaw™),

3. Dodatkowe rabezpieczenie nie bedzie stanowilo zabexpieczenia Obligacji serii D
w rozumieniu przepisow Ustawy o obligacjach.

4. Dodatkowe zabezpieczenie zostanie ustanowione przez Spotke na Ibiorze nie péiniej niz
w terminie 45 dni po dokonaniu prrez Spolke cathowitego wykupu wszystkich abligacji
serii A, B | C, wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, prryjetego Uchwaly
Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku oraz prawomochym wykresleniu
Istniejacego Zastawu ustanowionego na Zblorze.

5. Zbldr bedrie mogt stanowlé przedmiot zabezpleczenia emisji obligacji kolejnych serii
emitowanych w ramach Programu Em|sji Obligacii prayjetego Uchwaly Zarzadu 1/10/2013
¢ dnia 2 pafdriernika 2013 roku.

6. Obligacje serii D zostang zaoferowane poprzez sklerowanie propozycii nabycia
do indywidualnych adresatiow, w liczbie mniejsze] niz 150 osdb, zgednie z art. 9 pkt 3)
Ustawy o obligacjach.

7. Obligacje serii D rostang wykupione prie: Spolke w terminie 36 mieslecy od daty
preydziatu (dalej: ,Dried Wykupu”),
8. Obligacje serii D zostang wyemitowane jako obligacje tuponowe | bedg oprocentowane
na nastepujgcych zasadach:
1} Obligacje seril D bedy oprocentowane w oparciu 0 :mienng stope procentows WIBOR
6M, pry coym;

a) w okresach odsetkowych poprzedzajacych  ustanowienie  Dodatkowego
raberpieczenia stopa procentowa WIBOR 6M powigkszona bedzie o 5 pop,
(stownie: pied punktdw procentowych],

b) poczawszy od pierwszego okresu odsetkowego, nastepujacego po ustanowieniu
Dodatkowego 2abezpleczenia stopa procentowa WIBOR 6M powighkszona bedzie
04,5 p.p. {stownie: crtery i pigd driesigtych punkiu procentowego),

iy
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2} okres odsetkowy wynosic bedzie & miesiecy,

3) wysokoit odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zaloieniu 365 dini w roku,

9. Szczegotowe warunki emisji Obligacji serii D, w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligagjach
stanowiy Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, Wzdr propozyeil nabyeia Obligagji serii b,
w rozumieniu art. 10 ust. 1 Ustawy o obligacjach stanowi Zatgeenik nr 2 do niniejsze]
uchwaty.

§ 3. Dematerializacja Obligacji serii D
L. Obligacje serii D nie bedy posiadaty formy dokumentu | beds :dematerializowane.

2. Ninigjsza uchwala upowainia do zawarcla umowy © rejestracje Obligacji serll D
w depazycie papierdow wartosciowyeh, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych 5.4, celem ich dematerializacji,

3. W przypadku braku rejestraci Obligacji serii D w depozycie papierdw wartodciowych
prowadzonym przez Krajowy Deporyt Papierdw Warlodclowych 5.4., Obligacje serii D
pozostang zapisane w ewidendji, o ktdrej mowa w § 1 ust. S powyie.

§ 4. Wprowadzenie Obligacji serii D do obrotu

Obligacje serli D' zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gietde Paplerdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w 2wigzku z czym ninigjsza uchwata upowainla do ubiegania sie o wprowadzenle Obligacji
serii 0 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.4,

§ 5. Postanowienie kofhcowe

Uchwala wehodzi w Eycie z dniem podjecia.
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Pragma Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
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PROPOZYCJA NABYCIA

Spotka z o.o.

Organizator niepublicznej emisji:

bdD

Dom Makierski BDM S.A.
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Niniejsza propozycja nabycia (dalej: ,Propozycja Nabycia”) zawiera informacje o emisji obligacji serii D spdiki
Pragma Inwestycje Spdtka z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. Mieczykdw 7 zarejestrowanej pod numerem KRS
0000343451 (dalej: ,Emitent”) oraz o procedurze obejmowania obligacji serii O przez inwestordw. Emisja obejmuje nie
wigcej niz 10.000 zabezpieczonych | zdematerfalizowanych obligacii na okaziciela serii D (dalej: ,Obligacje™),
oferowanych po cenie emisyjnej 1.000 z# za jedna Obligacje.

W odpowiedzi na Propozycje Nabycia, inwestor moze ztozy¢ Oswiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia,
w formie okreslonej w Zalaczniku nr 1 do niniejszej Propozycji Nabycia (dalej: ,O$wiadczenie o Przyjeciu
Propozycji Nabycia”).

Oswiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia dotyczace nabycia Obligacji moze zostac ztozone przez Inwestora
Domowi Maklerskiemu BDM S.A. (dalej: ,Organizator Emisji”} w kazdym z punktdw obslugi klienta Organizatora
Emisji wskazanych w Zataczniku nr 2 do Propozycjt Nabycia, w godzinach pracy punktéw obstugi kilentéw, w terminie
do dnia 8 pazdziernika 2013 roku.

Niniejsza Propozycja Nabycia zostala przygotowana zgodnie z zasadg zachowania starannosci zawodowej. Informacje
o Emitencie przygotowane sg na podstawie informacji przekazanych przez Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia do inwestoréw beda wazne, jezeli zostaty wystane i
na ich adresy podane w Oswiadczeniu o Przyjeciu Propozycji Nabyci
przez inwestoréw do Emitenta bedg wazne o ile zostang przekazane liste

chyba ze inny adres zostanie w tym celu wskazany na stronie internetowej

, faksem lub e-mailem
adomienia skierowane
iksem na ponizszy adres,

Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.
ul. Mieczykdw 14

40-748 Katowice

fax: +48 32 442 02 40

z dopiskiem ,Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. — emisj

Wszelkie zawiadomienfa skierowane przez inwestor
listem poleconym lub faksem na ponizszy adres,
internetowej Organizatora Emisii:

Dom Maklerski BDM S.A.
Wydziat Bankowosci Inwestycyj
ui. 3 Maja 23
40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02 ]
z dopiskiem ,Pragma Inwesh
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Numer Egzemplarza Propozycji Nabycia

Zarzad Spotki Pragma Inwestycje Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, za posrednictwem
Domu Maklerskiego BDM S.A. przekazuje niniejszym Propozycje Nabycia obligacji serii D.

Numer kolejny Propozycji Nabycia: «N>»
Liczba oferowanych obligacji serii D «oferowana_ilosé»

Inwestor: «inwestor» «Imie :Nazwisko»

Adres Inwestora:

Nr telefonu i faksu

Adres e-mail;

| obligacji serii D spétki Pragma Inwestycje Sp. o.0.
z siedzibg w Katowicad

Podpis:

Miejsce

Data

Jeden egzemplarz ninigjszej strony po podpisaniu przez Inwestora pozostaje u Organizatora
Emisji.

-
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Propozycja Nabycia
«oferowana_ilos¢»

zdematerializowanych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D
emitowanych przez Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Podstawa prawna
emisji:

Podstawe prawng emisji Obligacji stanowi art. 9 pkt 3) Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001 roku,
nr 120, poz. 1300, ze zm.) (dalej: ,Ustawa o Obligacjach”)
Uchwala Zarzadu nr 1/10/2013 z dnia 2 paZdziernika 2013 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacji, Uchwata Zarzadu nr 2/10/2013 z
dnia 2 pazdziernika 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii D.

Do emisji Obligacji zastosowanie maja réwniez wiasciwe przepisy
dotyczace obrotu instrumentami finansowymi:oraz  odpowiednie
regulaminy alternatywnego systemu obrotu, ktorego Obligacje
zostang wprowadzone. ,

Emitent:

Emitentem Obligacji jest Pragma Inwi
w Katowicach przy ul. Mieczykdw 14 na w rejestrze

ez.Sad

Organizator Emisji:

¢cji jest Dom ‘Maklerski BDM
ski BDM S.A. upowazniony

Wprowadzenie do
Alternatywnego
Systemu Obrotu na
rynku Catalyst:

majgce na ce
&

Po Dacie Przydziatu Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnoéci
rowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

strowania Obligacji w Krajowym Depozycie

KDPW: ierow Wart S.A. (daej: ,KDPW").

' asu rejest Obligacji w KDPW Obligacje zostang zapisane

ncji prowadzonej zgodnie z art. 5a. ust. 2 Ustawy o
¢jach przez Organizatora Emisji,
Data emisji: dziernika 2013 roku
pisirg - - e - F - "

Data sprzedazy od 2 pazdziernika 2013 roku do 8 pazdziernika 2013 roku (termin
(subskrypcii): na przyjgcie Propozycji Nabycia Obligacji)

Data Przydziatu

Datg przydziatu Obligacji bedzie 9 pazdziernika 2013 roku (dalej:
JData Przydzialu™.

Data Wykupu:

;| Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie:

trzydziestu szesciu) miesigcy od Daty Przydziatu.

Data wykupu przypada w dniu 9 pazdziernika 2016 roku (dalej:
+Data Wykupu”) nie bedacym dniem roboczym, dlatego wyptata
kwoty wykupu nastapi w kolejnym dniu roboczym, czyli w dniu 10
pazdziernika 2016 roku.

Cena Emisyjna:

1.000 ztotych za jedna Obligacje

Wielkosé Emisji:

nie wigcej niz 10.000 Obligacji

Warto$¢é nominalna 1.000 ztotych
jednej Obligacji:
Waluta Obligacji: Ziote

Nazwa i cel emisji:

Obligacje serii D,
Celem emisji jest refinansowanie wykupu obligacji serii A.

Prag emisji

Emisja Obligacji dojdzie do skutku jesli prawidtowo objetych i
optaconych zostanie co najmniej 5.000 Obligagji.
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Oprocentowanie

Obligacje serii D oprocentowane sa w zmiennej wysokosci ustalonej w
oparciu o stopg procentowg WIBOR (WIBOR 6M) ustalang dla kazdego
Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego przy czym:

1) W Okresach Odsetkowych poprzedzajacych ustanowienie
Dodatkowego zabezpieczenia oraz w Okresie Odsetkowym w
czasie  kidrego  nastapi  ustanowienie  Dodatkowego
zabezpieczenia stopa procentowa WIBOR 6M  zostanie
powigkszona o marze w wysokoici 5 p.p. (stownie: piet
punktéw procentowych).

2) W Okresach Odsetkowych nastepujacych po ustanowieniu
Dodatkowego zabezpieczenia stopa procentowa WIBOR 6M
Zostanie powigkszona o marze w wysokosci 4,5 p.p. (stownie:
cztery i pie¢ dziesiatych punktu procentowego).

Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

Kwota wykupu:

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kw
wartosci nominalnej Obligacii.

znej w wysokosci

Okresy odsetkowe:

Data Piatnoséci Odsetek:

9 kwietnia 2014 r. - za pi
9 pazdziernika 2014 ri-
9 kwietnia 2015 r. - za,
9 paZdziernika 2015

11 kwietnia 2016 1. »

Platnos$¢ z tytulu =,
Obligacji:

dsetkowych poprzedzajacych ustanowienie
: / ieczenia oraz w Okresie Odsetkowym, w
e ktérego ns;api ustanowienie Dodatkowego zabezpieczenia do
nej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 5,0
wnie: pie¢ punktéw procentowych).

W Okresach Odsetkowych nastepujacych po ustanowieniu
Dodatkowego zabezpieczenia do zmiennej stopy procentowej
dodawana bedzie marza w wysokoici 4,5 p.p. (stownie: cztery i pied
dziesigtych punktu procentowego).

Wysoko$C odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby
dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawq naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na
rachunku papieréw wartoSciowych Obligatariusza  z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyplaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW beda
wymagaty ustalenia innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo
Zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon = (WIBOR 6M + marza ) »

% 1.000 z|
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Tabela. Terminy platnosci z tytutu Obligadii
Data

. ) Data o
ustalenia Pierwszy . Ostatni dzien
okl:lersu wysokosci | dzief Okresu uf;:::”éi Okresu fg&ﬂf
stawki Cdsetkowego P Odsetkowego
o odsetek
referencyjnej
1 04.10.2013 | 09.10.2013 | 01.04.2014 } 08.04.2014 | 09.04.2014
2 04.04.2014 |09.04.2014 | 01.10.2014 | 08.10.2014 | 09.10.2014
3 06.10.2014 ]09.10.2014 |31.03.2015(08.04.2015 | 09.04.2015
4 03.04.2015 |09.04.2015 01.10.2015|08.10.2015 | 09.10.2015
5 06.10.2015 | 09.10.2015 | 01.04.2016| 08.04.2016 |11.04.2016
6 06.04.2016 |09.04.2016 |30.09.2016 | 08.10.2016 |10.10.2016

W okresach, w ktérych daty ptatnosci odsetek przypadatyby w dniu nie
bedacym dniem roboczym (tj. sobota, niedziela lub innym dniem
ustawowo wolnym od pracy, a takie dniem, w ktérym banki w Polsce
nie $wiadczg ustug dla klientdéw), wyplata 1astapi w kolejnym
dniu roboczym.

do otrzymania

Szczegotowe zasady ustalenia oséb Uprawnionych
S ; : atnoéci z tytuhy

Obligacji
finansowymi,
Wartosciowych i

Platnos¢ kuponu
rachunku pienie;z

Emitenta:

kupu nastapi w koleinym dniu
li w dniu 10 pazdziernika 2016 roku.

naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacii na
rachunku papieréw wartoéciowych Obligatariusza z uplywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajacego na 6 (stownie: sze$€) dni roboczych przed Data
Wykupu, czyli 30 wrzeénia 2016 roku, chyba ze regulacje KDPW beda
wymagac innego terminu.

Opcja wczesniejszego
wykupu Emitenta:

Emitent zastrzega sobie prawo wczesnigjszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz
po uplywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wezedniejszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego
uznania. Uchwata Zarzadu okredli Dzien Wczesniejszego Wykupu
Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii.

Prawo Emitenta do wczedniejszego wykupu Obligacji  bedzie
realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Weczesniejszego
Wykupu stanowigcej warto5¢ nominalng Obligacji powiekszona
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu QOdsetkowego do
Dnia Wczesniejszego Wykupu powigkszong o premie w wysokosci
0,1% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:

3
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trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty
Wykupu.
Prawo Emitenta do wczedniejszego wykupu Obligacji moze zostaé

wykonane wylacznie w catoéci w odniesieniu  do wszystkich
subskrybowanych Obligacji.

Przypadki Naruszenia:

Przypadki Naruszenia oraz skutki Przypadkéw Naruszenia sg okreélone
w Warunkach Emisji stanowigcych Zatacznik nr 3 do niniejszej
Propozycji Nabycia.

Zabezpieczenie
Obligacji:

Rodzaj Zabezpieczenia: Obligacje bedg obligacjami
zabezpieczonymi, Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest Umowa o udzielenie przez Pragma Inkaso S.A. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach, spdtke dominujaca wobec Emitenta,
porgczenia na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacii serii D.

Zabezpieczenie: Zobowigzania Emite -yt Obligacjii sa
zabezpieczone poprzez Umowe o udzielenie ‘poreczenia: przez Pragma
Inkaso S.A. na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obiigacji serii D dla
zobowigzan z tytutu Obligacji do kw ' Z iz 13.000.000
(stownie: trzynascie miliondw) ztotych.

7 zumienit 'pﬂéﬁfégéw
zawarcia Umowy o udzielenie

Emisje Obligacji uwa
Ustawy o Obligac
poreczenia przez Pra
serii D.

Najwyzsza suma Zabezpieczenia

enia udzielonego przez Pragma Inkaso S.A. na rzecz

kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacii wynosi¢ bedzie 13.000.000 zt
nadcie miliodow) ztotych.

Dodatkowe zabezpieczenie
Obligacji

zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz
owego zabezpieczenia (dalej: ,Dodatkowe
) W postaci zastawu rejestrowego na zbiorze
InoSci istniejacych oraz przysztych, o Zmiennym skfadzie,
ch cato$¢ gospodarcza (dalej: ,2Zbiér”), kiéry na dzien
niniejszej Propozycji nabycia jest przedmiotem zastawu
rejestrowego, stanowigcego zabezpieczenie dla obligacji serii A,
obligacji serii B i obligacji serii C, wyemitowanych w ramach Programu
Emisji  Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaly Zarzadu nr
1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku (dalej: ~Istniejacy zastaw"™).

Emitent zobowigzuje si¢ ustanowi¢ Dodatkowe zabezpieczenie nie
pdiniej niz w terminie 45 dni od dnia przeprowadzenia catkowitego
wykupu ostatniej z serii obligagji: serii A, B i C, wyemitowanych w
ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaly
Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku oraz prawomocnego
wykreslenia Istniejacego zastawu ustanowionego na Zbiorze,

Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie zabezpieczeniem Cbligacji
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Przedmiot Dodatkowego zabezpieczenia (Zbiér): Zbidr, ktdry zostanie
obcigzony  zastawem  rejestrowym  bedacym Dodatkowym
zabezpieczeniem begdzie obejmowat zbiér istniejgcych i przysztych
praw (wierzytelnosci) Emitenta stanowiacych catosé gospodarcza, za
pomocy ktdrej Emitent prowadzi swoja podstawowg  dziatalnosé

T
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gospodarczg polegajaca na udzielaniu finansowania podmiotom
trzecim poprzez udzielanie zabezpieczonych pozyczek przeznaczonych
przede wszystkim na finansowanie Zakupdw aktywdw, transakgji
kapitatowych oraz inwestycji. Zbiér tworza funkcjonainie powigzane
istniejace i przysztle Wierzytelnodci 2z jednej strony stuzace do
finansowania tej dziatalnosci Emitenta (Wierzytelnosci z Rachunku), a
Z drugiej tworzgce tak finansowane aktywa finansowe (Wierzytelnodci
z Pozyczek); Zbidr jest zbiorem praw stanowigcym cato$¢ gospodarczg
W rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o
Zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (tekst jednolity Dz.U.
Z 2009 roku, nr 67, poz. 569 ze zm.).

Podmiot udzielajgcy Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu):
Podmiotem udzielajacym Dodatkowego zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na Zbiorze (zastawca) bedzie Emitent.

Najwyisza Suma Dodatkowego za
suma Dodatkowego zabezpieczenia zostan

Najwyzsza

(zastawu): Emitent zostanie obcigzo / wigzkow
informacyjnych wgbec Administratora  Za . bedzie
przekazywal m.i (1) miesieczny  raport: . dotyczacy  stanu

Wierzytelnosci na
szezegolnosci wyciag
zawartej pomigdzy Emitentem a bankiem, '
0 ustanowienie zastawu rejestrowego,
gcych w skiad Zbiory,
h zwigzanych z syt

igca, ot wskaze w
f odstawie umowy
orym mowa w Umowie

ki i aneksy do nich, dokumenty stanowigce podstawe
ustanowienia Wszystkich zabezpieczed wierzytelnoéci oraz Wyceny i

Dodatkowego zabezpieczenia: Emitent
ega, Ze woKresie istnienia Dodatkowego zabezpieczenia w
postaci zastawu Fejestrowego zabezpieczajacego  wierzytelnosci 2

Obligacji serii D, Zbiér wierzytelnoéci obcigzony Dodatkowym
- czeniem moze zosta¢ odpowiednio powiekszony w przypadku,
gdy ft_g_ant bedzie emitowat kolejne serie obligacji w ramach
Programu Emisji Obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji
mogy by¢ zabezpieczone lacznie z Obligacjami serii D, jednym
zastawem rejestrowym na odpowiednio powiekszonym Zbiorze
wierzytelnodci, albo nastepnymi zastawami rejestrowymi. Wartoéé
‘| Zabezpieczenia oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia ulegnie wowczas
odpowiedniemu zwiekszeniu. Emitent zastrzega, ze obligacjom
kolejnych serii emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji moze
przystugiwaC réwne z Obligaciami serii D, pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powigkszonego Zbioru wierzytelnosci,
niezaleznie od tego czy bedy zabezpieczone za pemocy tego samego,
czy kolejnych zastawdw rejestrowych.

Administrator Zastawu (Dodatkowego zabezpieczenia):
Emitent ustanowi administratora zastawu bedacego Dodatkowym
zabezpieczeniem, ktdry bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowiazki zastawnika wynikajgce
z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego i przepiséw prawa
(dalej: , Administrator Zastawu™). Administratorem Zastawu
zostanie ustanowiony Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku - |

\
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Biatej.

Zawiadomienia Administratora Zastawu (Dodatkowego
zabezpieczenia): Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora
Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi Przypadkach
Naruszenia, Obligatariusz powinien bezzwiocznie zawiadomi¢ na
pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta
zadaniach, zatgczajac do zawiadomienia kopie takiego Zzadania.

Sposoby zaspokojenia ze Zbioru (przedmiotu Dodatkowego
zabezpieczenia): Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego, na
podstawie ktérej ustanowione zostanie Dodatkowe zabezpieczenie,
bedzie przewidywaé, e Administrator Zastawu bedzie mogt wedhug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy ze Zbioru
(przedmiotu zastawu) (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy
prowadzony przez komornika lub notariusza (
wiasnosé Zbioru wierzytelnodci jako
Zbioru przyjeta na potrzeby przejeci
wskazany w Umowie o ustanowier
szczegolnodci  przy  uwzglednieniu

zobowigzan Emite
przedmiotu zasta

wzgledem Obligataritszy do wysokoéci wartoéci
ustalonej zgodnie :

ustanowienie zastawu
nta ulega wygaszeniu w

- Obligacji,  przystugujacych
{ wprzy czym w pierwszej kolejnosci
ega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwne;j.

Zastawu Zbioru  (przedmiotu
enia), Administrator Zastawu przystapi do
ania w inny sposéb wierzytelnosci wehodzacych
Jo Zbioru wierzytelnosci, celem przekazania
w Obligatariuszom, na zasadach okredlonych w

sklad  przejet

inych $rodké
, sprawie ustanowienia administratora zastawu, przy czym w
pierwt . kolejnosci  zostang  zaspokojone koszty i wydatki
Administratora Zastawu zwiazane z dochodzeniem roszczer z Obligacji,
a nastepnie kolejno nominat Obligacji, inne naleznoéci Administratora
Zastawu wobec Emitenta, Odsetki | pozostate, niezaspokojone
wezedniej koszty i wydatki  Administratora  Zastawu Zwigzane
z dochodzeniem roszczen z Obligaci.

Wycena Zbioru
bedacego przedmiotem
Dodatkowego
zabezpieczenia
(przedmiotu zastawu):

Przedmiotem zastawu rejestrowege bedzie Zbidr wierzytelnodci o
zmiennym skfadzie, stanowigcych cato$é¢ gospodarcza, ktory tworzg
funkcjonalnie powigzane istniejace i przyszte Wierzytelnosci z
Rachunku oraz Wierzytelnosci z Pozyczek, bedacy na dzied ziozenia
Propozycji nabycia przedmiotem zastawu stanowigcego zabezpieczenie
dla obligacji serii A, obligacji serii B i obligacii serii C, wyemitowanych
w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaty
Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku.

Zbidr zostanie poddany wycenie przez uprawnionego biegtego.
Wycena zostanie dokonana wedtug stanu Zbioru nie wczesniej niz na
dzien przeprowadzenia catkowitego wykupu ostatniej z serii obligacji:
serii A, B i C, wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligadji,
ustanowionego na mocy Uchwaly Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6

v
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marca 2012 roku,

Wycena Zbioru zostanie opublikowana przez Emitenta w formie
raportu biezgcego.

Warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach
(dalej: ,Warunki Emisji") stanowig Zatacznik nr 3 do niniejszej
Propozycji Nabycia. Wyrazenia pisane wielka literg i nie zdefiniowane
Warunki Emisji: inaczej w niniejszej Propozycji Nabycia, majg zZnaczenie nadane im w
Warunkach Emisji. W przypadku jakiejkoiwiek rozbieznoéci pomiedzy
Warunkami Emisji a niniejsza Propozycia Nabycia, decydujg Warunki
Emisji.

Wartos¢ zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzief kwartatu poprzedzajacego ztozenie
niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na 30 wrzeénia 2013 roku:

zobowigzania faczne 50.465.205,38 zt, w tym zobowigzania oprocentowane 49,146 437,34 2.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji
zobowigzan powyzej 25 min 2otych, z wylaczeniem zadhuzenia
obligacjami o tacznej wartosci nominalnej do 30 min zt.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Obligacjach informujemy, ze pod WOWY|
jest refinansowanie wykupu obligacji serii A.

Srodki, ktére Emitent przeznaczy na biezaca’ obstug
dziatalnodci, a w szczegdinosci z dziatalnoéci zwlgzan
wykupione z Srodkéw wypracowanych w toku no)
uzyskanych ze splat udzielonych pozyczek. :

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom do
opinig biegtego rewidenta, zgodnie z art. 10
okresowych za posrednictwem systemu Elektr
zamieszczenie na swojej stronie internetdwej

ch, w formie raportéw
(EBI), a takze poprzez

Dane wymagane na podstawie art.
wraz z opinig bieglego rewiden
stronie internetowej Emitenta http:

Do niniejszej Propozycji Nabyci
1) Zalgcznik nr 1 - formu
2) Zalgcznik nr 2 - Lis
3) Zataeznik nr 3 — Waru

PRAGMA 'NWEST"C‘{SP- 160. PRAGMA kwsswms 8p. 26.0.

PREZES ADU s ISEPREZES ZARZADU
(7Lt | o
Ja brocki Jakib Holewa \

s

;
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Zatacznik nr 1 do Propozycji nabycia obligagji serii D emitowanych przez Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

OSWIADCZENIE O PRZYJECIU PROPOZYCII NABYCIA OBLIGACII
(Zapis)

dotyczace nabycia obligaciji serii D na okaziciela emitowanych przez spdtke Pragma Inwestycje Sp. o.0. z siedzibg w
Katowicach emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 1/10/2013 z dnia 2 pasdziernika 2013 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaty Zarzadu nr 2/10/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 roku w
sprawie emisji obligacji serii D.

Do: Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedziba w Bielsku — Biatej przy ul. Stojalowskiego 27
dziatajgcego w imieniu Emitenta

1. Imig i nazwisko lub firma osoby prawnej:

«inwestor» «Imie_Nazwisko»

2. Adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedziba osoby p
«Adres_ulica», «Adres_kod» «Adres_Miastos»
3. Adres do korespondencji: =<0
4. Status dewizowy: rezydent nierezyde

5. Rezydent: osoba fizyczna — seria i numer dowodu tozsa
prawnych — numer KRS, numer REGON, N

dowdd osobisty «Dow_Osob__KRS»,

zycznej reprezentujacej osobe prawna: adres zamieszkania, seria

i numer dowodu tozsamogci, PESEL, NIP:

.................................................................................

8. Cena emisyjn
9. Liéib"a:.obliga bjetych zapisem: «oferowana_ilo$cé»
(siownie:'
10. Kwota wpialy na
(Sfownie: ......ccovccivinnecnnnns .= ...................................................................................................... )

11. Sposob zaplaty:
wpfata na rachunek Pekao S.A. O/Bielsko-Biata nr 10 1240 4142 1111 0000 4823 0490

12. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

N FACHUNEK NIF ..ottt sttt et e st ea et st e b st e s et s et ene e ssesese s ee st e e eee s e

e
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Zatacznik nr 1 do Propozycji nabycia obligacji serii D emitowanych przez Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

Niniejszy dokument skierowany do Emitenta, za posrednictwem Organizatora Emisji, stanowi o$wiadczenie inwestora
0 przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji (zapis na Obligacje) emitowanych przez Emitenta o wartoéci nominalnej
1.000 zt kazda na podstawie Uchwaly Zarzadu nr 1/10/2013 z dnia 2 paZdziernika 2013 roku w sprawie
Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaly Zarzadu nr 2/10/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 roku w sprawie
emisji obligacji serii D.

Jako inwestor oswiadczam/y, iz przed zlozeniem niniejszego Oéwiadczenia o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji
zapoznalismy sie z Warunkami Emisji i Propozycja Nabycia. Oéwiadczam/y, Ze akceptujemy Warunki Emisji i
postanowienia zawarte w Propozycji Nabycia w szczegdlnosci dotyczace ustanowienia Zabezpieczenia, Dodatkowego
zabezpieczenia i zmiany wysokosci marzy dodawanej do zmienngj stopy procentowej w Okresach Odsetkowych
nastepujacych po ustanowieniu Dodatkowego zabezpieczenia.

Jest nam znany charakter oraz ograniczenia wynikajace z niepublicznego charakteru emisji Obligacji. Ninigjsze
Oswiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji jest dla inwestora wiazace i nieodwotalne,

Emitent dokona przydziatu obligacji dnia 9 pazdziernika 2013 roku pod warunkiem, ze prawidiowo objetych
i optaconych zostanie co najmniej 5.000 Obligacji.

Sposdb i zasady zaptaty za Obligacje zostaty okreslone w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia.

Dyspozycja Deponowania Obligacj

Oéwiadczam, ze wyraz:

adcz nie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisii Obligacii
serii*D-oraz.2e dane zo

ie, Przyimuje do wiadomosdi, iz przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych

Zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodows moich danych osobowych oraz informacji
e7e mnie zapisem na Obligacje serii D przez Dom Maklerski BDM S.A. Emitentowi, w zakresie
4 emisji Obligacji serii D oraz e upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

Zwigzanych z dokon
niezbednym do przeprowadz

{data, piecze firmy oraz podpisy os6b upowaznionych (data przyjecia do wiadomodci
sktadajacych Odwiadczenie o Przyjeciu Propozycil Nabycia) Oéwiadczenia o Przyjeciu Propozycji Nabycia
podpis i piecze¢ przyjmujacego w imieniu Organizatora)

{ \\‘/\ 2/2
\
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Zatacznik nr 3 do Propozycii nabycia obligacji serii D emitowanych przez Pragma Inwestycie Sp. z 0.0.

Pragma Inwestycje Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Katowicach przy ul. Mieczykéw 14

||! PRAGMA
~ INWESTYCJE

—

zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000343451

WARUNKI EMISJI
10.000 ZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII D
emitowanych przez

Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

Organizator niepublicznej emisji:

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.
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Zatacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacji serii D emitowanych przez Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

Niniejsze warunki emisji, (dalej: ,Warunki Emisji”), okreélajg prawa i obowiazki emitenta oraz
obligatariuszy (dalej: ,Obligatariusze”), wynikajace z obligacji serii D emitowanych przez spotke
Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: ,Obligacje serii D").

1 Emitent i podstawa prawna emisji

1.1

1.2

1.3

1.4
1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Emitent: Emitentem Obligacji serii D jest Pragma Inwestycje Sp. z 0.0, z siedziba
w Katowicach przy ul. Mieczykow 14, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw ped
numerem KRS 0000343451 przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym
W wysokasci 2.220.000 ziotych w caloéci wptaconym, posiadajaca numer identyfikacji
podatkowe]j NIP: 954-268-89-60.

Podstawa prawna emisji: Podstawe prawng emisji Obligacji serii D stanowi art. 9
pkt 3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001
roku, nr 120, poz. 1300, ze zm.) (dalej: ,Ustawa o Obligacjach”), Uchwata Zarzadu
nr 1/10/2013 z dnia 2 paidziernika 2013 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji,
Uchwata Zarzadu nr 2/10/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 roku w sprawie emisji
obligacji serii D.

Program Emisji Obligacji: Obligacje serii D emitowane sg w ramach Programu Emisji
Obligacji ustanowionego Uchwatg Zarzadu nr 1/10/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 roku
w sprawie Programu Emisji Obligacji (dalej: ,Program Emisji Obligacji”).

Nazwa: Obligacje serii D.

Wielkos¢ emisji: Emisja obejmie nie wiecej niz 10.000 (stownie: dziesied tysiecy) sztuk
Obligacji serii D o wartoci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ziotych kaida
| 0 tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw)
ztotych.

Prég emisji: Minimalna liczba Obligagji serii D, ktérych subskrybowanie jest wymagane
dfa dojscia emisji do skutku, wynosi 5.000 Obligacji serii D (prég emisji).

Cel emisji: Celem emisji jest refinansowanie wykupu obligacji serii A.

Organizator niepublicznej emisji: Organizatorem niepublicznej emisji Obligacji
serii D jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (dalej: ,Organizator
Emisji”).

Podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta: Pragma Inkaso S.A. z siedzibg
w Tarnowskich Gérach

Umowa Linii Pozyczkowej: Umowa wraz z aneksami zawarta pomiedzy Emitentem
a Pragma Inkaso S.A., na podstawie ktorej Pragma Inkaso S.A. jako pozyczkodawca
zobowigzata sig do udzielania Emitentowi poZyczek w taki sposdb by zadtuzenie
nominalne (dtug gtéwny bez naleznych odsetek) Emitenta wobec Pragma Inkaso S.A.
Z tego tytutu nie wynosito tacznie wigcej niz 20.000.000 (stownie: dwadziecia miliondw)
ziotych; przez Umowg Linii PoZyczkowej Strony rozumiejg réwniez wszystkie umowy
pozyczek zawarte w wykonaniu tej umowy.

2  Forma Obligacji serii D i Swiadczenie Emitenta

2.1

Forma Obligacji serit D: Kazda Obligacja serii D stanowi papier wartoiciowy
emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach. Obligacje serii D sg
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2.2

2.3

2.4

2.5

emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jako obligacje
na okaziciela. Obligacje serii D nie majg formy dokumentu. Obligacje serii D beda
obligacjami zdematerializowanymi.

Swiadczenie Emitenta: W odniesieniu do kazdej Obligacji seri D, Emitent
zobowigzuje sie wobec Obligatariusza do spetnienia  Swiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie kwoty réwnej wartosc nominalnej takiej Obligacji serii D
(dalej: ,Kwota Wykupu™) oraz kwoty odsetek (dalej: ,Odsetki”), na zasadach
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Wartos€ nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji: Wartoé¢ nominalna
kazdej Obligacji serii D wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych. Obligacje serii D
beda oznaczone kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 10.000 (stownie: dziesied
tysigcy). Kazda Obligacja serii D bedzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej
réwnej jej wartosci nominalne;j.

Prawa z Obligacji:

Po Dacie Przydziatu Emitent niezwtocznie podejmie dziatania celem ich dematerializacji
i zarejestrowania Obligacji serii D w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(dalej: ,KDPW"). Prawa z Obligacji serii D przystugiwad beda osobie bedacej
posiadaczem rachunku papieréw warto$ciowych, na ktdrym zapisane bedg te Obligacje
serii D.

Do czasu rejestracji Obligacji serii D w KDPW, Obligacje serii D pozostang zapisane
w ewidencji prowadzonej zgodnie z art. 5a. ust. 2 Ustawy o Obligacjach przez
Organizatora Emisji.

Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst: Emitent
zamierza ubiegaCc si¢ o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii D
do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst, prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ~GPW™). Po Dacie Przydziatu Emitent
podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu wprowadzenie Obiigacji serii D
do obrotu na rynku Catalyst.

3 Procedura oferowania Obligacji serii D

3.1

3.2

3.3

3.4

Czynnosci Organizatora Emisji: Organizator Emisji upowazniony jest w szczegdinoéci
do przyjmowania O$wiadczen o przyjeciu propozycji nabycia Obligacii serii D (Zapiséw).

Data Emisji: Date emisji Obligacji serii D stanowi 2 paZdziernika 2013 roku (dalej:
~Data Emisji”).

Oferta objgcia Obligacji serii D: Objecie Obligacji serii D bedzie proponowane
potencjalnym obligatariuszom zgodnie z art. 9 pkt. 3) Ustawy o Obligacjach, w ramach
oferty prywatnej, nie stanowiacej oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439 ze zm.) (dalej: ,Ustawa o Ofercie
Publicznej”™).

Przydziat Obligacji serii D: Datg przydziatu Obligacji serii D bedzie 9 pazdziernika
2013 roku (dalej: ,Data Przydzialu”). Przydziat Obligacji seri D na rzecz
Obligatariuszy nastapi na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest
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3.5

3.6

uprawniony do przydzielenia Obligacji seri D dowolnie wybranym przez siebie
podmiotom, ktdre prawidtowo subskrybowaty i opfacity Obligacje serii D.

Srodki z emisji Obligacji serii D: Wplaty tytutem objecia Obligacji serii D bedg
dokonywane na rachunek bankowy Organizatora Emisji nr: 10 1240 4142 1111 0000 4823
0490, prowadzony przez PEKAO S.A. O / Bielsko-Biata. Powyisze srodki beda
zdeponowane na rachunku Organizatora Emisji do poZniejszego z nastepujacych
zdarzen: (i) przekazania Organizatorowi Emisji poswiadczonego za  zgodnosd
z oryginatem odpisu uchwaly Zarzadu Emitenta w sprawie dokonania przydziatu
Obligacji serii D oraz (ii) otrzymania przez Organizatora Emisji stosownego
potwierdzenia ustanowienia zabezpieczenia Obligacji serii D.

Zwrot wplat: W wypadku niedojécia emisji Obligacji serii D do skutku, Organizator
Emisji zwrdci $rodki wplacone mu przez potencjalnych obligatariuszy, w terminie
2 (stownie: dwdéch) tygodni od niedojécia emisji Obligacji serii D do skutku. Zwrot
Srodkéw nastapi w kwotach nominalnych bez oprocentowania.

4 Obowiazki Informacyjne Emitenta

Sprawozdania finansowe: Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom do Daty Wykupu
swoje sprawozdania finansowe, wraz z opinig biegtego rewidenta, zgodnie z art. 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, w formie raportéw okresowych za poérednictwem systemu Elektronicznej
Bazy Informacji (EBI), a takie poprzez zamieszczenie na swojej stronie internetowej

httg:[[pragmainwes_tycje.QI[relacje-inwestorskie[ragor_ty—okresowe[ oraz w swojej siedzibie,

5 Oprocentowanie

5.1

5.2

5.3

Okres Odsetkowy: Okresy odsetkowe wynoszg 6 (stownie: sze$¢) miesiecy kazdy
(dalej: ,Okres Odsetkowy”). Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziatu. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje serii D nie beda
oprocentowane.

Stopa procentowa: Obligacje serii D bedg oprocentowane poczawszy od pierwszeqo
dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (zdefiniowanego w pkt 5.2 ponizej).
Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 6M) ustalang dla kazdego Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni
robocze przed rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego.

W Okresach Odsetkowych poprzedzajacych ustanowienie Dodatkowego
zabezpieczenia oraz w Okresie Odsetkowym, w czasie ktérego nastapi ustanowienie
Dodatkowego zabezpieczenia do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza
w wysokosci 5,0 p.p. (stownie: pie¢ punktéw procentowych).

W Okresach Odsetkowych nastepujacych po ustanowieniu Dodatkowego
zabezpieczenia do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokoséci
4,5 p.p. (sfownie: cztery i pie¢ dziesigtych punktu procentowego).

WysokoSC odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Kupon: Posiadaczom Obligagji serii D bedzie wyptacany pétrocznie kupon w zmiennej
wysokosci, staly w Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu
0 zmienng stopg procentowg WIBOR (WIBOR 6M), ustalang dla kazdego Okresu

4 [\/\
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5.4

Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rbzpocze;ciem danego
Okresu Odsetkowego.

W Okresach Odsetkowych poprzedzajacych ustanowienie Dodatkowego zabezpieczenia
oraz w Okresie Odsetkowym, w czasie ktdrego nastapi ustanowienie Dodatkowego
zabezpieczenia do zmiennej stopy procentowe] dodawana bedzie marza w wysokosci
5,0 p.p. (stownie: pig¢ punktéw procentowych).

W Okresach Odsetkowych nastepujacych po ustanowieniu Dodatkowego zabezpieczenia
do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4,5 p.p. (stownie:
cztery i piec dziesigtych punktu pracentoweqo).

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii D na rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza z uplywem wskazanego w Tabeli ponizej, dnia
ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje
KDPW bedq wymagaty ustalenia innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji serii D bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze
wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR 6M + mar7a ) x % 1.000 z|
365

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacii
Nr us‘?ael'ttaiia Pierwszy u [t)ae;ta ia Ostatni dzien Wyplata
okresu wysokoScl | dziert Okresu rsawgn do Okresu k: ozu

stawki Odsetkowego P Odsetkowego pon!
- odsetek
referencyjnej

1 04.10.2013 09.10.2013 01.04.2014 08.04.2014 09.04.2014
2 04.04.2014 09.04.2014 01.10.2014 08.10.2014 09.10.2014
3 06.10.2014 09.10.2014 31.03.2015 [08.04.2015 |09.04.2015
4 03.04.2015 09.04.2015 01.10.2015 08.10.2015 09.10.2015
5 06.10.2015 09.10,2015 (1.04.2016 08.04,2016 11.04.2016
6 06.04.2016 05.04.2016 30.09.2016 08.10.2016 10.10.2016

W okresach, w ktdrych daty ptatnosci odsetek przypadatyby w dniu nie bedacym dniem
roboczym (tj. sobotg, niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze
dniem, w ktérym banki w Polsce nie $wiadcza ustug dla klientéw), wyplata kuponu
nastapi w kolejnym dniu roboczym.

Szczegdtowe zasady ustalenia osdb uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu
Obligagji serii D oraz sposéb dokonania patnoéci z tytutu Obligacji serii D okreslaja
przepisy o obrocie instrumentami finansowymi, Regulaminu KDPW i Szczegdlowych

Zasad Dziatania KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i reqgulaminy.

Daty ptatnosci Odsetek: Wyplata Odsetek nastepowac bedzie w terminach:

9 kwietnia 2014 r. — za pierwszy Okres Odsetkowy;

9 pazdziernika 2014 r. - za drugi Okres Odsetkowy;

9 kwietnia 2015 r. - za trzeci Okres Odsetkowy;
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6

9 pazdziernika 2015 r. - za czwarty Okres Odsetkowy;
11 kwietnia 2016 r. — za pigty Okres Odsetkowy;
10 pazdziernika 2016 r. - za szésty Okres Cdsetkowy.

Zabezpieczenie Obligacji serii D

6.1 Rodzaj Zabezpieczenia: Obligacje beda obligacjami  zabezpieczonymi.
Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach jest Umowa o udzielenie
przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, spétke dominujacg wobec
Emitenta porgczenia na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii D.

6.2  Zabezpieczenie: Zobowigzania Emitenta z tytute Obligacji serii D sg zabezpieczone
poprzez Umowe o udzielenie porgczenia przez Pragma Inkasc S.A. na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacii serii D dla zobowigzan z tytulu Obligacji serii D
do kwoty nie wyzszej niz 13.000.000 (stownie: trzynascie miliondw) ziotych.

Emisje Obiigacji serii D uwaza sie za zabezpieczong w rozumieniu przepisow Ustawy o
Obligacjach z chwilg zawarcia Umowy o udzielenie poreczenia przez Pragma Inkasc S.A.
na rzecz Obligatariuszy Obligacji serii D.

Weksle wystawione przez Pragma Inkaso S.A. na podstawie Umowy o udzielenie
porgczenia na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy Obligacji serii D przechowywane beda
wraz z odpisem Deklaracji wekslowej przez Organizatora Emisji. Obligatariusze maja
prawo zadania wgladu do ww. dokumentéw oraz udostepnienia weksli celem
uzupetnienia ich zgednie z warunkami Deklaracji wekslowes.

6.3 Najwyizsza suma Zabezpieczenia: Najwyisza suma Zabezpieczenia w postaci
porgczenia udzielonege przez Pragma Inkaso S.A. na rzecz kazdoczesnych
Obligatariuszy Obligacji serii D wynosi¢ bedzie 13.000.000 zt (stownie: trzynasécie
miliondw) ztotych,

Dodatkowe zabezpieczenie

Dodatkowo Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy Dodatkowego
zabezpieczenia (dalej: ,Dodatkowe zabezpieczenie”) w postaci zastawu rejestrowego na
zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych, o zmiennym skiadzie, stanowigcych catoéé
gospodarczg (dalej: ,Zbiér"), ktory na dzien ztozenia Propozycji nabycia jest przedmiotem
zastawu rejestrowego, stanowigcego zabezpieczenie dla obligacji serii A, obligacji serii B i
obligacji serii C, wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy
Uchwaly Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku (dalej: ~Astniejacy zastaw”).

Emitent zobowigzuje sig ustanowi¢ Dodatkowe zabezpieczenie nie pdzniej niz w terminie 45 dni
od dnia przeprowadzenia catkowitego wykupu ostatniej z serii obligacji: serii A, B i C,
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaty Zarzadu
nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku oraz prawomocnego wykreslenia Istniejgcego zastawu
ustanowionege na Zbiorze,

Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie zabezpieczeniem Obligacii serii D w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach. '

7.1  Przedmiot Dodatkowego =zabezpieczenia (Zbiér): Przedmiot Dodatkowego
zabezpieczenia (Zbidr): Zbidr, ktdry zostanie obcigZony zastawem rejestrowym bedacym
Dodatkowym zabezpieczeniem bedzie obejmowat zbidr istniejacych i przysztych praw
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(wierzytelno$ci) Emitenta stanowiacych caloéé gospodarcza, za pomoca ktdrej Emitent
prowadzi swoja podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na udzielaniu
finansowania podmiotom trzecim poprzez udzielanie zabezpieczonych pozyczek
przeznaczonych przede wszystkim na finansowanie zakupdw aktywéw, transakgji
kapitatowych oraz inwestycji. Zbidr tworza funkcjonalnie powigzane istniejace i przyszte
Wierzytelnosci z jednej strony stuzace do finansowania tej dziatalnoéci Emitenta
(Wierzytelnosci z Rachunku), a z drugiej tworzace tak finansowane aktywa finansowe
(Wierzytelnosci z Pozyczek); Zbidr jest zbiorem praw stanowigcym catoéé gospodarcza w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku, nr 67, poz. 569 ze
Zm.).

Wierzytelnosci z Pozyczek to wszystkie istniejace oraz przyszie wierzytelnoéci Emitenta
wobec podmiotow trzecich z tytutu istnigjacych i przyszlych zawieranych przez Emitenta,
jako pozyczkodawce uméw pozyczek, spetniajgcych wskazane ponizej Warunki
Minimalne,

Warunki Minimalne, ktére {acznie muszg spetnia¢ Wierzytelnosci z Pozyczek, aby wejsé
w sktad Zbioru oraz pozostaé w tym Zbiorze:

1} Umowa Pozyczki zawarta jest na okres nie dhuzszy niz 24 miesiace;

2) Emitent uprawniony jest do zgdania spetnienia $wiadczenia z tytutu Umowy
Pozyczki bez wzgledu na zastrzezony termin w przypadku jakichkolwiek
opdzniet w splacie jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajacych z Umowy
Pozyczki, a w szczegolnosci jakichkolwiek rat lub odsetek wynikajacych z
Umowy Pozyczki;

3) wierzytelnoci wynikajace z Umowy Pozyczki sg zabezpieczone poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego, hipoteki, przelewu wierzytelnosei na
zabezpieczenie lub przewtaszczenie na zabezpieczenie;

4) taczna wartos¢ zabezpieczenia ustanowionego na aktywach liczona wedtug
wzoru: 0,7 x Wycena nieruchomoéci + 0,5 x Wycena innych niz Nieruchomoéci
aktywdw jest nie mnigjsza niz warto$é nominalna kwoty pozyczki, udzielonej
na podstawie Umowy Pozyczki;

5) Pozyczkobiorca uzyskat pozytywny Rating rozumiany jako pozytywna ocena
przyznawana Pozyczkobiorcy przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w
Tarncwskich Gdrach;

a ponadto nastgpujace warunki, ktdre fgcznie musza spetniaé Wierzytelnosci z _

Pozyczek, aby wejs¢ w skiad Zbioru:

1) wierzytelnos¢ w zaden sposéb nie jest sporna ani w catosci ani w czeéci, przez
co nalezy rozumiec, ze ani Emitent ani Pozyczkobiorca nie ziozyt oéwiadczenia
wskazujacego na to, ze kwestionuje on istnienie wierzytelnodci lub jej
wysokosc;

2) nie ogtoszono upadtosci Pozyczkobiorcy, ani tez PoZyczkobiorca nie ziozyt w
sgdzie odwiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego;

3) wierzytelnos¢ nie jest wymagalna;
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7.2

7.3

74

7.5

7.6

7.7

4) wierzytelno$¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu
witadzy publicznej, ani tez Zzadna oscba trzecia nie zgtasza roszczen do
wierzytelnosci.

Wierzytelno$¢ z Rachunku to istniejace i przyszte wierzytelnosci Emitenta wobec banku
z tytutu umowy bankowego Rachunku o wyplate $rodkéw zgromadzonych na tym
rachunku bankowym, ktéry zostanie okreSlony w Umowie o ustanowienie zastawu
rejestrowego.

Podmiot udzielajacy Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu): Podmiotem
udzielajgcym Dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze
(zastawca) bedzie Emitent.

Najwyzsza Suma Dodatkowego zabezpieczenia: Najwyzsza suma Dodatkowego
zabezpieczenia zostanie oznaczona w Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego.

Raporty o stanie przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu): Emitent
zostanie obcigZony szeregiem obowigzkéw informacyjnych wobec Administratora
Zastawu. Emitent bedzie przekazywat m.in. (1) miesieczny raport dotyczacy stanu
WierzytelnoSci na ostatni dzien miesigca, raport wskaze w szczegblnosci wyciag
z Rachunku prowadzonego na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a
bankiem, o ktérym mowa w Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego, Wykaz
Wierzytelnosci z Pozyczek wchodzacych w skiad Zbioru, informacje o wszelkich istotnych
zdarzeniach zwigzanych z sytuacjg prawng i faktyczng Emitenta oraz oswiadczenie
Emitenta o istnieniu Stanu Niedoboru i ewentualnie wskazanie Kwoty Niedoboru,
o ktérych bedzie mowa w Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego, (2)
dokumentacje wszystkich zawieranych Umdw Pozyczek, a w szczegdinosci same umowy
pozyczki i aneksy do nich, dokumenty stanowigce podstawe ustanowienia wszystkich
zabezpieczen wierzytelnosci oraz Wyceny i Ratingi.

Zmiana przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia: Emitent zastrzega, ze
w okresie istnienia Dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego

. zabezpieczajacego .wierzytelnosci .z emisji Obligacji serii D, Zbior wierzytelnoci

obcigzony Dodatkowym zabezpieczeniem moze zosta¢ odpowiednio powiekszony
w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji w ramach Programu
Emisji Obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg byé zabezpieczone
tacznie z Obligacjami serii D, jednym =zastawem rejestrowym na odpowiednio
powigkszonym Zbiorze wierzytelnosci, albo nastepnymi zastawami rejestrowymi.
Warto$¢ Zabezpieczenia oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia ulegnie woéwczas
odpowiedniemu zwigkszeniu. Emitent =zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii
emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji moze przystugiwaé rowne
z Obligacjami serii D, pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego
Zbioru wierzytelnodci, niezaleznie od tego czy bedy zabezpieczone za pomocy tego
samego, czy kolejnych zastawdw rejestrowych.

Administrator Zastawu (Dodatkowego zabezpieczenia): Emitent ustanowi
administratora zastawu begdacego Dodatkowym zabezpieczeniem, ktéry bedzie
wykonywal we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowiazki
zastawnika wynikajagce z Umowy zastawniczej i przepisow prawa (dalej:
~Administrator Zastawu”). Administratorem Zastawu zostanie ustanowiony Dom
Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku — Biatej.

Zawiadomienia Administratora Zastawu (Dodatkowego zabezpieczenia):
Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych
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7.8

7.9

R & 1

7.11

Obligatariuszowi Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 9.1.. Obligatariusz powinien
bezzwiocznie zawiadomié na piémie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych
do Emitenta zadaniach, zataczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Wycena Zbioru bedacego przedmiotem Dodatkowego zabezpieczenia
(przedmiot zastawu): Przedmiotem zastawu rejestrowego bedzie ZbiGr wierzytelnosci
0 zmiennym skladzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, ktdry tworza funkcjonalnie
powigzane istniejagce i przyszte Wierzytelnosci z Rachunku oraz Wierzytelnosci
z Pozyczek, bedacy na dzien zlozenia Propozycji nabycia przedmiotem zastawu
stanowigcego zabezpieczenie dla obligacji serit A, obligacji serii B i obligacji serii C,
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaly
Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca 2012 roku.

Zbior zostanie poddany wycenie przez uprawnionego bieglego. Wycena zostanie
dokonana wedtug stanu Zbioru nie wezesniej niz na dzied przeprowadzenia catkowitego
wykupu ostatniej z serii obligacji: serii A, B i C, wyemitowanych w ramach Programu
Emisji Obligacji, ustanowionego na mocy Uchwaly Zarzadu nr 1/03/2012 z dnia 6 marca
2012 roku.

Wycena Zbioru zostanie opublikowana przez Emitenta w formie raportu biezacego.

Sposoby zaspokojenia ze Zbioru {przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia):
Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego, na podstawie ktdrej ustanowione
zostanie Dodatkowe zabezpieczenie, bedzie przewidywaé, ze Administrator Zastawu
bedzie mogt wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnoéci Obligatariuszy ze Zbioru
(przedmiotu zastawu) (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2} w
drodze sprzedaty przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza,
(3) w drodze przejecia na wiasnos¢ Zbioru wierzytelnoéci jako przedmiotu zastawu.
Wartos¢ Zbioru przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposéb wskazany w
Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego, w szczegdlnoSci przy uwzglednieniu
opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w skfad Zbioru.

-Skutki przejecia Zbioru (przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia): Przejecie

przez Administratora Zastawu Zbioru (przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia)
spowoduje wygaszenie zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci
wartoéci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie zUmowa o ustanowieniu zastawu
rejestrowego. W przypadku, gdy wysckoSc niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu
Obligacji serii D przekroczy wartos¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z Umowg o
ustanowieniu zastawu rejestrowego, woéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega
wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacji serii D, przystugujgcych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega
zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwnej.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy: W przypadku dokonania przejecia przez
Administratora  Zastawu  Zbioru  (przedmiotu Dodatkowego  zabezpieczenia),
Administrator Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb
wierzytelnosci wchodzacych w skiad przejetego Zbioru wierzytelnoéci, celem przekazania
uzyskanych $rodkéw Obligatariuszom, na zasadach okreélonych w Umowie w sprawie
ustanowienia administratora zastawu, przy czym w pierwszej kolejnosci zostang
zaspokojone koszty iwydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji serii D, a nastepnie kolejno nominat Obligacji serii D, inne
naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta, Odsetki i pozostate, niezaspokojone
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wezesniej koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszezenh z
Obligacji serii D.

8 Wykup, nabycie Obligacji serii D przez Emitenta

8.1

8.2

8.3

8.4

Wykup: Emitent wykupi od Obligatariuszy Obligacje serii D w terminie 36 {stownie:
trzydziestu szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacii serii D. Data wykupu przypada
w dniu 9 pazdziernika 2016 roku, nie bedacym dniem roboczym, dlatego wyplata kwoty
wykupu nastapi w kolejnym dniu roboczym, czyli w dniu 10 pazdziernika 2016 roku.
Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii D w ewidencji
na rachunku Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania éwiadczenia
z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: szeéé) dni roboczych przed Dniem
Wykupu, czyli 30 wrzeénia 2016 roku.

Kwota Wykupu: Wykup Obligacji serii D nastapi poprzez zaplate kwoty pienieznej
w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji serii D.

Nabycie Obligacji serii D przez Emitenta: Emitent moze nabywa¢ Obligacje serii D
jedynie w celu ich umorzenia.

Opcja wykupu Emitenta: Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu
wszystkich wyemitowanych Obligacji serii D, na whasne zadanie, nie wezesniej jednak
niz po uplywie 12 miesiecy od Daty Przydzialu. Decyzije o wezesniejszym  wykupie
Obligacji serii D podejmie Zarzad Emitenta wedhug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu
okresli Dzier Wezedniejszego Wykupu Obligagji serii D oraz termin ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji serii D.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D bedzie realizowane poprzez
wyptate  Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu, stanowigcej wartosé
nominalng Obligacji sertii D, powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego
Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu, powigkszong o premie
w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej Obligacji serii D za kazde petne 30 (trzydziedci)

--dni, pozostajace od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu. -

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D moze zostaé wykonane
wylacznie w catoéci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji serii D.

9 Platnosci

9.1

9.2

Posrednictwo KDPW: Po rejestracji Obligacji serii D w KDPW, wszelkie platnosci
z tytutu Obligacji serii D beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane zostana Obligacje
serii D. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji serii D beda
osoby, ktdre bedy posiadaly zapisane Obligacje serii D na swoim rachunku papierow
wartosciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio
prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, chyba e inaczej beda stanowity
wiasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegblowych Zasad
Dziatania KDPW. Miejscem spetnienia $wiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktéry
prowadzi rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa Cbligacje serii D.

Zasady dokonywania ptatnosci: Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji serii D bedg
w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wasciwymi przepisami prawa majgcymi do
nich zastosowanie. W szczegélnodci Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacii serii D w przypadku, gdy bedzie
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9.3

wymagane odprowadzenie podatku od jakichkolwiek pratnosci z tytutu Obligacji serii D.
Emitent nie bedzie tez zobowiazany do zaptaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek
innej osoby, zadnych prowizji lub kosztéw, ani do naprawienia szkady lub do zwrotu
wydatkdw poniesionych w zwigzku lub wynikajacych z takich patnodci.

Podatek platny u Zrédta: Zaplata Odsetek oraz Kwoty Wykupu bedzie dokonana
przez Emitenta bez odprowadzenia obecnego lub przyszlego podatku dochodowego
platnego u Zrédla nalozonego przez wiadze Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze
bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa nakazywac bedg takie odprowadzenie
podatku przez Emitenta. W takim przypadku Emitent dokona naliczenia i odprowadzenia
podatku. Emitent nie jest zobowigzany do =zaplacenia Obligatariuszowi kwoty
wyréwnujacej pobrany podatek dochedowy patny u Zrédta. Obligatariusz jest obowigzany
dostarczy¢ Emitentowi, wszelkie dokumenty i oéwiadczenia, wymagane w danym czasie
przepisami prawa, niezbedne dla wykonania przez Emitenta obowiazkdw Zwigzanych
z naliczeniem, pobraniem lub odprowadzeniem podatku pfatnego u Zrédta.

10 Przypadki Naruszenia

10.1

10.2

Przypadki Naruszenia: Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkdw
Emisji Obligacii serii D, (dalej: ,Przypadek Naruszenia™), stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

10.1.1 jakakolwiek wierzytelnos¢ wynikajaca z Obligagji serii D stanie sie wymagalna
i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni
roboczych (fj. bez sobdt, niedziel oraz $wigt panstwowych) od dnia
wymagalnosci;

10.1.2 otwarcie likwidacji Emitenta;

10.1.3 zlozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie jego upadiosci, albo oéwiadczenia
0 wszczgciu postgpowania naprawczego, lub ziozenie takiego wniosku przez
wierzyciela Emitenta | brak jego zwrotu, oddalenia, albo umorzenia
postepowania w terminie 120 dni od dnia zlozenia pozbawionego brakéw
formalnych wniosku;

10.1.4 wskainik zadiuzenia liczony jako wartos¢ zobowigzah oprocentowanych,
rozumianych  jako kredyty, pozyczki iinne zobowigzania finansowe
pomniejszona o posfadane $rodki pieniezne oraz pomniejszona o wartoéé
wykorzystanego limitu z Umowy Linii Pozyczkowej w stosunku do kapitatow
wiasnych powigkszonych o warto$¢ maksymalnego limitu z Umowy Linii
Pozyczkowej przekroczy 150% (stownie: sto pietdziesigt procent);

10.1.5 wystapienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowiazan publiczno-
prawnych w wysokoSci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw
netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie:
piecdziesiat tysiecy) ztotych;

10.1.6 nieustanowienie przez Emitenta Dodatkowego zabezpieczenia w terminie, o
ktérym mowa w pkt 7;

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia: W razie zaistnienia Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze doreczy¢ Organizatorowi Emisji lub Emitentowi pisemne
zadanie (dalej: ,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”), zgodnie z ktérym nalezace

» \

51


Piotrus
Tekst maszynowy
51


Zatgcznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacji serii D emitowanych pizez Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

10.3

do niego Obligacje serii D stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne w ciagu 14 dni
po dorgczeniu  Zadania Wezeéniejszego  Wykupu, przy czym  jezeli Zadanie
Wczesniejszego Wykupu oparte bedzie na przypadku naruszenia, o ktdrym mowa w pkt
10.1.1, 10.1.5,, lub 10.1.6. moze by¢ zlozone w trakcie utrzymywania sie opdZnienia lub
zwioki. Zadanie Wczeéniejszego Wykupu moze by¢ réwniez ztozone przez Administratora
Zastawu,

Przymusowy Wykup Obligacji serii D odbedzie sie poprzez zaptate wartoéci nominalnej
Obligacji serii D, powiekszonej 0 nalezne oprocentowanie naliczone od pierwszego dnia
danego Okresu Odsetkowego do daty wymagalnoéci, spowodowanej zlozeniem Zadania
Wezedniejszego Wykupu.

10.2.1 Forma i tres¢ Zadania Wczesniejszego Wykupu: Zadanie Wezesniejszego
Wykupu powinno byc zawarte na piémie pod rygorem niewaznoéci oraz powinno
wskazywad w szczegdlnodci liczbe Obligacji serii D przystugujgcych
Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii D, objetych zadaniem Wczesniejszego
Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry
Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skladane. Zadanie Wczesnigjszego
Wykupu sktadane przez Obligatariusza powinno réwniez wskazywaé podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa
Obligacje serii D, objgte Zadaniem Wczedniejszego Wykupu.

10.2.2 Zawiadomienie Organizatora Emisji: Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o
Zadaniu Wczesniejszego Wykupu Administratora Zastawu (w przypadku jego
ustanowienia) i Organizatora Emisji, doreczajgc im poswiadczony za zgodnoéé
odpis tego Zadania.

Naruszenie Umowy Zastawu: Niezaleznie od postanowied punktu 10.2.
Administratorowi Zastawu (w przypadku jego ustanowienia) przystugiwaé bedzie
ustawowe prawo Zadania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii
D w przypadku zbycia lub obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego, bedacego
Dodatkowym zabezpieczeniem wbrew umownemu zastrzeZeniu zawartemu w Umowie o
ustanowieniu zastawu rejestrowego, przez ktére Emitent jako zastawca zobowigze sie,
ze przed wygasnigciem zastawu rejestrowego nie dokona zbycia lub obciazenia Zbioru
lub jakiejkolwiek wierzytelnosci wehodzacej w jego skiad (przedmiotu zastawu). Prawo
zgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnoéci z Obligacji serii D w takim
przypadku wykonywal bedzie wedlug wiasnej samodzielnej oceny Administrator
Zastawu. W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego punktu samym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania wczesniejszego wykupu
Obligagji serii D.

11 Zawiadomienia i dokumenty

11.1 Adresy:

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zfozone na adres:

Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

ul. Mieczykow 14

40-748 Katowice

fax: +48 32 442 02 40

z dopiskiem ,Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. — emisja obligacji serii D"
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11.2

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny by¢ ztozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wyadziat Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

z dopiskiem ,Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. — emisja obligacji serii D”

Zmiana ktoregokolwiek z adreséw jest skuteczna od dnia zamieszczenia zawiadomienia
0 zmianie adresu na stronie internetowej Emitenta lub Organizatora Emisji.

Forma zawiadomien i dokumentéw:

Wszelkie oSwiadczenia, pisma, zawiadomienia, zadania i wezwania powinny by¢ kierowane
w oryginale. Wszelkie odpisy powinny by¢ poéwiadczone za zgodnoéé z oryginatem przez
notariusza. W przypadku sktadania o$wiadczen, pism, zawiadomied, zadar lub wezwan
przez petnomocnika, nalezy dotgczy¢ oryginat pefnomocnictwa iub poswiadczony za
zgodno$¢ odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba sktadajaca oSwiadczenie, pismo,
zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczna, nalezy dotgczyc aktualny
odpis z whasciwego rejestru, wskazujacy nalezyte umocowanie oséb padpisanych
na oswiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, zadaniu Iub wezwaniu. W przypadku
dokumentéw wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien
by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentéw w panstwie nie
bedacym strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacii zagranicznych dokumentdw
urzedowych sporzadzonej w Hadze w dniu 5 paZdziernika 1961 roku {Dz.U. z 2005 roku, nr
112, poz. 938) — dokument powinien by¢ zalegalizowany przez wiasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

12 Prawo Wilasciwe i Jurysdykcja

Prawo wtlasciwe: Obligacje serii D sa emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu
prawu bedg wytacznie podlegad.

Jurysdykcja: Wszelkie spory zwigzane fub dotyczace Obligacji serii D beda rozstrzygane
wytgcznie w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym wiasciwym ze wzgledu
na siedzibe Emitenta.

PISY:
PODPISY PRAGHMA mwss%s $p. 20.0.
PREZ /RZF\DU/
Jacek Obrocki
PRAG Sp 20.0.

Wﬂﬁ ES ¢ARZADU
Jakub Holewa % adu
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6. ZALACZNIK NR 6 Definicje i objasnienia skrétow

Administrator Zastawu

BDM, BDM S.A.

Emitent

KDPW

KRS

Obligacje serii D

Spétka

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow

Zarzad

zt

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej, petnigcy funkcje
Organizatora Emisji Obligacji serii D

Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Krajowy Rejestr Sgdowy

10.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii D o wartosci
nominalnej 1.000 ztotych kazda

Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U.
z 2001 roku nr 120, poz. 1300 ze zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 roku nr 211, poz. 1384 ze zm.)

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 67, poz. 569 ze zm.)

Zarzad Pragma Inwestycje Spotka z o.o.

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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